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美周请失业人数破 300 万，创百年新高 

全球宏观事件 

1. G20 应对新冠肺炎特别峰会闭幕，全球将启动价值 5 万亿美元的提振经济计划。同时

20 国将确保关键医疗供应、农产品及其他食品和服务的跨境流动；致力于解决全球供应

链中断问题，促进国际贸易，避免国际交通和贸易出现不必要的冲突。 

2. 美国 3 月 21 日当周初请失业金人数 328.3 万，预期 170 万，前值 28.1 万。这是史上首

次出现百万级别的初请失业金数据，几乎相当于美国 2%的就业人口规模，此前纪录为

1982 年世界经济危机时的 69.5 万，本次数据也远超金融危机时的 66.7 万。 

3. 3 月 26 日，英国央行维持基准利率在 0.1%不变，维持 6450 亿英镑债券购买规模不

变，符合预期；货币政策委员会表示如有必要，可进一步扩大资产购买。 

特别关注 

26 日，美国参议院全票通过 2 万亿美元经济刺激方案，应对新冠肺炎疫情。这是美国历

史上数额最大的经济刺激方案，也是自新冠肺炎疫情在美国暴发以来国会通过的第三项

应对疫情法案。其中 2500 亿美元将用于给美国公民发放现金，3500 亿美元将用于给小

企业提供贷款，2500 亿美元为因疫情失业民众提供福利，5000 亿美元用于给受疫情影响

严重企业、行业提供帮助，1300 亿美元提供给医院，其余将提供给各州政府等。 

宏观流动性 

美联储 23 日宣布开放式量化宽松刺激市场后，近几日市场短期流动性风险明显缓和。但

短期美债收益率由正转负表明市场避险恐慌情绪依旧浓重，刺激政策并未缓和市场情

绪。同时，美债短期收益率变负也表明美国进入负利率时代的可能性越来越大。中国央

行称目前银行体系流动性总量处于合理充裕水平，当日不开展逆回购操作，同时无逆回

购到期实现零投放零回笼。央行连续 28 日暂停逆回购操作，银行间资金面维持宽松，货

币市场利率变化不大，流动性仍显平稳。 

策略 

中国央行维稳，流动性维持宽松；美联储开启开放式 QE，美元流动性紧张缓和。 

风险点 

疫情持续全球扩散，宏观宽松政策效果不明显 
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全球主要经济指标评价 

指标名称 对应日期 指标数值 指标走势 指标评价 

   近 1 月 近 3 月  

美国商业银行信贷与上周比 03 月 04 日 0.732% ↑ ↑ 出现上涨，波动较大 

美国 ISM 制造业 PMI 2 月 50.1 ↓ ↑ 降幅较大，但仍在荣枯线上 

美国克利夫兰通胀中值环比 2 月 0.20% ↓ ↓ 小幅回落，变化不大 

中国 M2 同比增速 2 月 8.8% ↑ ↑ 宽松政策效果明显 

中国制造业 PMI 2 月 35.7 ↓ ↓ 疫情影响降至有记录以来最低位 

中国 CPI 月度同比 2 月 5.2% ↓ ↑ 疫情使食品供需失衡，仍处高位 

   近 1 日 近 1 周  

美元指数 03 月 27 日 99.56 ↓ ↓ 继续回落下 100 高位 

美元国债 3M 收益率 03 月 27 日 -0.09% ↓ ↓ 由正转负 

美国 SOFR 利率 03 月 27 日 0.01% ↓ ↓ 小幅波动 

7 天美元 LIBOR 利率 03 月 27 日 0.644% ↓ ↓ 小幅波动，略有下降 

SHIBOR 7 天利率 03 月 27 日 1.72% ↓ ↑ 小幅震荡 

DR007 加权平均 03 月 27 日 1.568% ↑ ↑ 出现小幅上升 

R007 加权平均 03 月 27 日 1.869% ↑ ↑ 出现小幅上升 

 

数据来源：Bloomberg  Wind 华泰期货研究院 
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全球利率预期跟踪 

 图 1： 十一国利率预期近日数值跟踪 

 

 

 数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院 

 

 图 2： 十一国利率预期走势变化（%） 

 

 

 数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院 
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全球宏观流动性跟踪 

图 3： 五国拆借利率-OIS 走势变化（%）  图 4： 美元回购利率走势变化（%） 

 

 

  

数据来源：Bloomberg Wind 华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院 

 

图 5： 美元 LIBOR 利率走势变化（%）  图 6： 美国 SOFR 利率走势变化（%） 

 

 

 

数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院 
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图 7： 美股二级市场流动性走势（百万美元）  图 8： 中国 SHIBOR 利率走势变化（%） 

 

 

 

数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg Wind 华泰期货研究院 

 

 

图 9： 中国银行间质押式回购加权利率变化（%）  图 10： 中国银存间质押式回购加权利率变化（%） 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 11： 八国外汇预期走势变化（%）（1Y1y）  图 12： 三国企业债到期收益率走势变化（%） 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind 华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg Wind 华泰期货研究院 

-8000

-6000

-4000

-2000

0

2000

4000

6000

8000

10000

0
2

/1
9

0
2

/2
1

0
2

/2
3

0
2

/2
5

0
2

/2
7

0
2

/2
9

0
3

/0
2

0
3

/0
4

0
3

/0
6

0
3

/0
8

0
3

/1
0

0
3

/1
2

0
3

/1
4

0
3

/1
6

0
3

/1
8

0
3

/2
0

0
3

/2
2

0
3

/2
4

美股二级市场流动性

-0.24% -1.43%
0.36%

-1.48%

-40%

-35%

-30%

-25%

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

隔夜 7天 14天 1个月

5天 20天 1天

0.92%
3.19% 3.19% 3.17%

-40%

-35%

-30%

-25%

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

R001 R007 R014 R01M

5天 20天 1天

0.17%

3.01%

-2.57%
0.00%

-40%

-35%

-30%

-25%

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

DR001 DR007 DR014 DR01M

5天 20天 1天

-1

0

1

2

3

4

5

6

7

澳元 人民币 欧元 港币 日元 韩元 纽元 新元

5天 20天 1天

-0.2

0

0.2

0.4

0.6

0.8

1

1.2

1.4

1.6

美国 日本 德国

5天 20天 1天



华泰期货|全球宏观                          

2020-03-27                                                                  6 / 9 

 
 

图 13： 五大主要经济体国债收益率跟踪  图 14： 五大主要经济体国债收益率变化（BP） 

值 3 个月 6 个月 1 年 3 年 5 年 10 年 

美国 -0.09 0.00 0.13 0.35 0.48 0.79 

中国 1.40 1.58 1.72 2.08 2.37 2.59 

欧盟 -0.64 -0.64 -0.65 -0.60 -0.51 -0.27 

英国     0.18 0.46 

日本   -0.25 -0.19 -0.10 0.05 
 

 BP 1

天 
3 个月 6 个月 1 年 3 年 5 年 10 年 

美国 10465.1 -9062.5 -2640.4 -1094.1 -836.5 -873.6 

中国 -357.4 -316.2 -288.9 -207.4 -270.4 -132.8 

欧盟 -441.7 -590.8 -767.7 -817.7 -662.6 -854.2 

英国     1649.5 1199.3 

日本   -392.2 -510.2 -1000.0 -204.1 
 

数据来源: Bloomberg  Wind 华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg  Wind 华泰期货研究院 

 

图 15： 五大主要市场 CDS 利差变化（%） 

 

数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院 
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全球经济周期跟踪 

图 16： 中国股指价格趋势图（环比）  图 17： 美国股指价格趋势图（环比） 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 18： 中国国债利差趋势图  图 19： 美国国债利差趋势图 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 20： 花旗经济意外指数  图 21： 花旗经济意外指数 

 

  美国 中国 欧洲 英国 日本 

当日值 1 -231.4 -58.5 53.2 15.7 

1 天变化 -0.984 -0.008 0.066 -0.060 -0.043 

5 天变化 -0.98 -0.02 -23.50 -0.29 -0.12 

20 天变化 -0.98 -5.89 -147.25 -0.06 0.89 
 

数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院 
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