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疫情对海外经济冲击逐渐显现 

摘要： 

美国 2 万亿刺激的细节。2500 亿美元将用于给美国公民发放现金，3500 亿美元将用于

给小企业提供贷款，2500亿美元为因疫情失业民众提供福利，5000亿美元用于给受疫情

影响严重企业、行业提供帮助，1300 亿美元提供给医院，其余将提供给各州政府等。对

于上述政府贷款的受益企业，方案做出的限制包括：将不得在贷款期及期满后一年内回

购股票；企业给最高管理层发放奖金受限制；必须采取保障员工的措施，税收优惠将鼓

励用人单位保持员工的薪水不变。 

商务部：中国现阶段贸易政策的核心是稳住外贸基本盘。商务部表示，近期疫情在境外

一些国家和地区发展蔓延加快，全球经贸下行压力显著加大，我国外贸发展的外部发展

环境不确定性上升，部分外贸企业也遭遇订单取消。基于对当前供给和需求形势变化的

研判，中国政府现阶段贸易政策的核心是稳住外贸基本盘。鼓励各地结合本地实际情况，

出台促进新能源汽车消费、开展汽车以旧换新等措施，进一步稳定和扩大汽车消费。将

用足用好各项外贸政策，特别是要推动财税、金融、出口信保等精准帮扶企业的政策措

施尽快落地见效。3月 27日起，杭州将陆续向全体在杭人员发放 16.8亿元消费券。本轮

消费券政府发放额度为 5亿元，消费券活动周期为 3月 27日至 5月 31日。 

美国上周初请失业金人数达 328.3 万，创纪录新高。劳工部周四公布的数据，在截至 3月

21 日的一周，首次申请失业救济人数从之前一周的 28.2 万人激增至 328 万人，预期 164

万人，并且是 1982年创下的前历史最高水平 69.5万人的四倍多。首次申请失业救济数据

从 1967年开始发布。经济学家之前对上周首次申请失业救济人数的最高预期高达 440 万。 

宏观大类： 

国际方面，美国参议院最终通过规模达 2万亿美元的经济刺激计划，较 08 年救助方案更

加有针对的在于，本次刺激计划禁止企业将资金用于股票回购、给高管发奖金等。而疫

情对美国经济冲击逐渐体现，截至 3月 21日的一周，首次申请失业救济人数从之前一周

的 28.2 万人激增至 328 万人，美国经济有陷入衰退风险。国内来看，商务部明确表示，

中国现阶段贸易政策的核心是稳住外贸基本盘，将推动财税、金融、出口信保等精准帮

扶企业的政策措施尽快落地见效。需要提到的是，截止 3月 27日北京时间 8:00，黄金的

期现价差（COMEX 金价-LME 金价）仍有 18 美元，当下市场波动率回落将带来基差回

归，黄金的期现套利机会值得关注。 

但长期仍难言全球避险局面结束，仍需警惕风险。3 月 25 日全球新增确诊接近 5 万人，

美国新增确诊人数进入爆发期，乐观预计欧洲疫情至少到 4 月初才能见顶，到 4 月底逐

渐进入稳定阶段。而国内也不能放松警惕，近一周的确诊病例 80%来自于境外输入，一

旦检查有所松懈不排除爆发第二轮疫情的可能。 
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策略：短期避险情绪回落，股票>商品>债券；黄金有望突破历史新高，长期仍有配置价

值；做缩黄金期现价差（多伦金，空 COMEX） 

风险点：疫情超预期，油价再度大跌  
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宏观经济 

 

图 1： 粗钢日均产量            单位：万吨/每天  图 2： 6大发电集团日均耗煤量        单位：万吨 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

 

图 3： 水泥价格指数                 单位：点  图 4： 30城地产成交面积 4周移动平均增速单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 
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图 5： 猪肉平均批发价             单位：元/千克  图 6： 农产品批发价格指数             单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

 

权益市场 

 

图 7： 全球重要股指日涨跌幅                                                               单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 8： PE                            单位：倍  图 9： PB                             单位：倍 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

图 10： 换手率                         单位：%  图 11： 波动率指数                   单位：无，% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

 

图 12： 申万行业日度涨跌幅              单位：%  图 13： 申万行业 5日涨跌幅          单位：无，% 

-4

-3

-2

-1

0

1

2

3

医
药
生
物

农
林
牧
渔

银
行

食
品
饮
料

商
业
贸
易

纺
织
服
装

综
合

计
算
机

轻
工
制
造

交
通
运
输

传
媒

有
色
金
属

采
掘

房
地
产

非
银
金
融

化
工

公
用
事
业

家
用
电
器

汽
车

机
械
设
备

钢
铁

国
防
军
工

建
筑
装
饰

建
筑
材
料

休
闲
服
务

电
气
设
备

电
子

通
信

日涨跌幅%

 

 

-6

-4

-2

0

2

4

6

8

10

医
药
生
物

食
品
饮
料

银
行

建
筑
材
料

房
地
产

农
林
牧
渔

有
色
金
属

轻
工
制
造

交
通
运
输

汽
车

采
掘

家
用
电
器

休
闲
服
务

公
用
事
业

纺
织
服
装

非
银
金
融

综
合

商
业
贸
易

机
械
设
备

传
媒

建
筑
装
饰

通
信

化
工

钢
铁

计
算
机

国
防
军
工

电
气
设
备

电
子

5日涨跌幅%

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

 

利率市场 
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图 14： 利率走廊                        单位：%  图 15： SHIBOR 利率                    单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

 

图 16： DR 利率                         单位：%  图 17： R 利率                          单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

 

图 18： 国有银行同业存单利率            单位：%  图 19： 商业银行同业存单利率            单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 
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图 20： 各期限国债利率曲线（中债）           单位：%  图 21： 各期限国债利率曲线（美债）           单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

 

图 22： 2 年期国债利差                   单位：%  图 23： 10 年期国债利差                  单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

 

外汇市场 

图 24： 美元指数                        单位：无  图 25： 人民币                           单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 
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商品市场 

 

图 26： 商品板块日涨跌幅                  单位：%  图 27： 板块持仓量（指数化）             单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

图 28： 成交量周度变化（前五 vs 后五）    单位：%  图 29： 持仓量周度变化（前五 vs 后五）    单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 
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图 30： 价格% VS 成交量%                                                                   单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院 

图 31： 价格% VS 持仓量%                                                                   单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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