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河北沙河玻璃市场走访调研 

报告摘要 

调研时间：2020 年 1 月中旬 

调研地点：河北省沙河市 

调研目的：了解沙河玻璃市场整体情况、生产企业和加工商运营状况及市场预期 

调研及分析结论： 

全国玻璃库存维持低位，受环保政策约束，供给依旧紧平衡，有效产能存在瓶颈、难以

放大；受益于房地产建设周期韧性延续，2020 年上半年玻璃价格存在阶段性反弹可能。 

河北玻璃厂库处于历年中高位水平，冬季累库开启；目前沙河市场现货有所松动，主力

合约基差进一步收敛；沙河玻璃有效产能占全国 12%以上份额；沙河玻璃生产毛利仍处

相对高位，其中，煤气工艺毛利要高于天然气工艺。 

本次调研，我们走访了沙河三家玻璃生产企业和一家玻璃深加工企业。生产方面，2019

年四季度，玻璃厂生产相对饱满，生产利润尚可，厂内库存较往年相对偏低；市场方面，

普遍反映四季度成交较好，现货价格坚挺，企业决策层对 2020 年市场需求持中性或偏

乐观态度；政策方面，预计 2020 年沙河环保限产力度趋严，不排除停产部分产线。 

策略： 

关注环保限产政策动向，结合冬季累库和春季旺季消费启动情况，阶段性逢低做多 2005

合约。 

关注及风险点： 

新型冠状病毒疫情对节后房地产开工影响力度未知；沙河环保限产政策变动；房地产新

开工断崖式下行；生产原料及燃料价格大幅波动。  
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一、全国玻璃基本面情况 

1、全国玻璃库存维持低位，供给依旧紧平衡 

库存方面，截至 2020年 1月 16日，全国玻璃库存同比下降 6.3%，处于历年低位水平；受

季节性影响，玻璃厂已逐步开始冬季累库，库存环比增长 9.1%，连续三周小幅增加，属于

合理增长。 

供给方面，截至 2020年 1月 16日，全国玻璃产线开工率 85.8%，环比略增，同比则处于历

年偏低水平，与 2019年高点相近。玻璃生产目前以浮法工艺为主，一旦生产，需 24小时

连续生产，停产或冷修的损失很大，生产线需要大量资金重启，且复产周期往往需要数月

甚至半年。2017年四季度以来，受环保及去产能政策约束，玻璃产线开工率下降显著，2019

天花板基本以 86%为顶，这说明有效产能存在瓶颈、难以放大。 

图 1：全国玻璃厂库变化              单位：万重箱  图 2：玻璃产线开工率                   单位：% 

 

 

 
数据来源：Wind 卓创 公开新闻 华泰期货研究院  数据来源：Wind 隆众 公开新闻 华泰期货研究院 

 

2、玻璃需求韧性延续，上半年存在阶段性反弹可能 

玻璃下游消费端主要是房地产和室内装修等建筑行业，占总需求的 71%；汽车行业占比约

19%；其他行业，如光伏、家电、电子约占 10%。期货玻璃是建筑用白玻，交割品为 G5mm

大板一等品，主要与房地产行业相关。 

2019 年 12 月，商品房销售面积 22653 万平米，同比下降 1.7%，增速较上月回落 2.8%。销

售面积为房地产景气周期的先行指标，该指标若持续低迷，则将加速开发商在建项目施工

进度，同时影响后期开发商拿地及新开工积极性，房地产建设周期则逐步进入下行期。 

2019 年 12 月，新开工面积 21960 万平米，同比增长 7.4%，增速较上月增长 10.3%。新开工

面积为房地产建设周期的先行指标，该指标仍具较强韧性，反映出开发商市场信心有所恢

复，新开建楼盘环比有所增加，短期将支撑房地产建设周期韧性延续。 
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2019 年 12 月，房屋竣工面积 32096 万平米，同比增长 20.2%，增速较上月增长 18.4%。与

此同时，房建塔吊利用率指数下行，且处于历年低位水平，侧面印证了房地产正由高施工

期向竣工阶段过渡。 

图 3：商品房销售面积季节性：当月同比      单位：%  图 4：房屋新开工面积季节性：当月同比      单位：% 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 5：房屋竣工面积季节性：当月同比      单位：%  图 6：房建塔吊利用率指数                单位：% 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 公开新闻 华泰期货研究院 

 

一般来讲，玻璃需求领先于房屋竣工，房地产开发商在开工阶段即做好预算，测算出玻璃

需求量后，向玻璃加工厂或贸易商提前下订单预定玻璃成品。玻璃成品由原片加工而成，

玻璃加工厂或贸易商则向从玻璃生产厂下订单购买原片，生产、加工、成品运输至工地，

需要较长的周期。 

近几年来，因玻璃原片价格波动较大，玻璃加工利润常因原片价格大涨而缩水严重。加工

厂更愿意采用上述操作模式，可在一定程度上固定成本，一是开发商订单价格明确，二是
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玻璃生产厂家原片价格锁定，赚取相对稳定的利润。因此，玻璃价格往往领先于竣工真实

需求，其与商品房期房销售面积和房屋新开工面积等房地产先行指标关联性较强。 

我们通过回溯历史数据可以发现，期房销售面积同比增速和，约领先于玻璃现货价格同比

增速 1-3 个月，目前期房销售面积累计同比增速仍处于低位徘徊，短期玻璃价格或承压震荡。

此外，房屋新开工面积同比增速，基本同步于玻璃现货价格同比增速，目前房屋新开工面

积累计同比增速虽小幅回落，但考虑到 2019 年底全国土地成交面积创下历史新高，2020 年

3 月份或 4 月份房地产单月新开工仍存同比高增速可能，玻璃现货价格或出现阶段性反弹。 

图 7：期房销售面积同比 VS 玻璃现货价格同比                          单位：% 

 

数据来源：Wind 公开新闻 华泰期货研究院 

 

图 8：房屋新开工面积同比 VS 玻璃现货价格同比                          单位：% 

 

数据来源：Wind 公开新闻 华泰期货研究院 
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图 9：全国开发商土地成交面积                                   单位：万平米 

 

数据来源：Wind 公开新闻 华泰期货研究院 

 

二、河北沙河玻璃基本面情况 

1、河北玻璃厂库处于历年中高位水平 

截至 2020 年 1 月 16 日，河北玻璃库存同比大增 72%，处于历年中高位水平；受季节性影响，

玻璃厂已开始冬季累库，库存环比增长 4.7%，连续五周小幅增加，属于合理增长。 

图 10：河北玻璃厂库变化                                         单位：万重箱 

 

数据来源：Wind 卓创 公开新闻 华泰期货研究院 
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2、冬储季沙河市场现货有所松动，主力合约基差进一步收敛 

现货方面，截至 2020 年 1 月 17 日，沙河安全实业 5mm 大板白玻沙河市场价(不含税)为 1555

元/吨。2019 年 11 月下旬以来，沙河市场玻璃现货价格持续下行，目前已进入冬储期，价

格方面进一步促销让利。 

期货方面，截至 2020 年 1 月 17 日，沙河安全实业 5mm 大板白玻沙河市场折盘面价格为 1649

元/吨，2005 合约基差进一步收窄至 140 元/吨左右。后期应重点关注基差再度走扩的机会。 

图 11：沙河安全实业 5mm 大板白玻沙河市场价(不含税)               单位：元/吨 

 

数据来源：Wind 隆众 公开新闻 华泰期货研究院 

 

图 12：FG2005 合约基差变化                                       单位：元/吨 

 

数据来源：Wind 隆众 公开新闻 华泰期货研究院 
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3、沙河玻璃有效日熔量占全国 12%以上份额 

沙河地区共计 13 家玻璃生产企业，在产产线均为浮法生产线，产能利用率仅为 60.8%。其

中，27 条产线在产，有效日熔量 19200 吨；19 条产线冷修或停产，停产日熔量 12400 吨。

沙河是我国重要的玻璃产业聚集区，其玻璃有效日熔量占全国 12%以上份额，因此，沙河

龙头企业在玻璃定价方面，拥有重要的话语权和影响力。 

表 1：沙河生产线运行状态及产能调研统计                          单位：元/吨 

 

数据来源：Wind 公开新闻 华泰期货研究院 

厚度
（mm）

1 河北沙河安全公司一线 500 浮白在产 5 一等品

2 河北沙河安全公司二线 550 浮白在产 3.7 一等品

3 河北沙河安全公司三线 500 浮白在产 5

4 河北沙河安全公司四线 800 浮白在产 5

5 河北沙河安全公司五线 500 冷修

6 河北沙河安全公司六线 700 冷修

7 河北沙河安全公司七线 1200 浮白在产 12

8 河北沙河安全公司八线 1200 浮白在产 12

9 河北沙河迎新玻璃厂一线 300 停产

10 河北沙河迎新玻璃厂二线 450 停产

11 河北沙河迎新玻璃厂三线 500 停产 一等品

12 河北沙河迎新玻璃厂四线 500 停产

13 河北沙河德金玻璃有限公司一线 600 浮白在产 3.4 一等品

14 河北沙河德金玻璃有限公司二线 500 浮白在产 3.7 一等品

15 河北沙河德金玻璃有限公司三线 800 冷修

16 河北沙河德金玻璃有限公司四线 400 冷修

17 河北沙河德金玻璃有限公司五线 600 浮白在产 5 一等品

18 河北沙河德金玻璃有限公司六线 1000 浮白在产 12

19 河北沙河德金玻璃有限公司七线 1000 浮白在产 8

20 河北沙河长红玻璃有限公司一线 600 浮白在产 3.4

21 河北沙河长红玻璃有限公司二线 600 浮白在产 4

22 河北沙河鑫利玻璃有限公司一线 500 浮白在产 12 一等品

23 河北沙河鑫利玻璃有限公司二线 550 停产

24 河北沙河鑫利玻璃有限公司三线 800 浮白在产 6 一等品

25 河北沙河鑫利玻璃有限公司四线 800 浮白在产 12 一等品

26 沙河金仓玻璃有限公司 600 浮白在产 5

27 沙河长城玻璃有限公司一线 500 浮白在产 5 一等品

28 沙河长城玻璃有限公司二线 500 浮白在产 3.7 一等品

29 沙河长城玻璃有限公司三线 500 冷修 5

30 沙河长城玻璃有限公司四线 500 冷修

31 沙河长城玻璃有限公司五线 900 浮白在产 12 一等品

32 沙河长城玻璃有限公司六线 700 冷修

33 沙河长城玻璃有限公司七线 1300 冷修

34 沙河长城玻璃有限公司八线 1450 浮白在产 12

35 河北吉恒源实业集团有限公司 600 冷修

36 河北沙河大光明玻璃公司一线 600 冷修

37 河北沙河大光明玻璃公司二线 700 冷修

38 沙河鑫磊玻璃有限公司 600 浮白在产 3.7

39 沙河海生玻璃有限公司一线 700 浮白在产 5

40 沙河海生玻璃有限公司二线 600 浮白在产 3.7

41 河北沙河元华公司一线 1000 冷修

42 河北沙河元华公司二线 1000 停产

43 河北沙河正大公司一线 500 浮白在产 5

44 河北沙河正大公司二线 600 浮白在产 4

45 河北沙河正大公司三线 800 冷修 12

46 永年耀威玻璃有限公司 500 浮白在产 3.7

21000 浮白在产 / /

156720 各类在产

沙河有效产能合计

全国有效产能合计

编号 生产线 日熔量(T/d) 品种 等级
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4、沙河玻璃生产毛利仍处相对高位 

沙河地区玻璃原片生产的主要原料有石英砂、碎玻璃、白云石、石灰、长石、芒硝、纯碱；

燃料主要为动力煤（转化为煤气）和天然气。 

我们通过对每吨玻璃液的原料和燃料成本进行细化拆解，同时考虑固定费用，测得每吨玻

璃生产成本；再用沙河 5mm 大板白玻市场价（不含税）减去成本，得到煤气和天然气工艺

的毛利。截至 1 月 17 日，煤气工艺毛利约为 470 元/吨，天然气工艺毛利约为 224 元/吨。 

图 13：沙河 5mm 大板白玻煤气及天然气生产工艺毛利变动            单位：元/吨 

 

数据来源：华泰期货研究院 

 

5、沙河纯碱价格持续下行，已跌至历史低位 

纯碱作为玻璃生产的重要原料，占到玻璃生产成本的 27%至 31%。截至 1 月 17 日，纯碱沙

河采购价为 1580 元/吨，较 10 月中旬，下跌了 14.6%。 
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图 14：沙河纯碱采购价变动                                      单位：元/吨 

 

数据来源：隆众 华泰期货研究院 

 

三、沙河浮法玻璃生产工艺流程 

以日熔量 600 吨浮法生产线为例 

浮法玻璃在锡槽中生产。整条生产线长度约 500 米，每天可产 550 至 600 吨玻璃，相当于 3

米宽、3 毫米厚、长度约 25 公里玻璃带。一旦开始生产，则每天 24 小时不间断，在自然情

况下，直至 8-10 年后才会停炉维修。浮法生产是当今平板玻璃最主要的生产方式，其流程

分为以下五个阶段： 

第一阶段是原料混成。将原料石英砂、白云石、石灰、长石、芒硝、纯碱等按照比例混合，

再加入回收的碎玻璃小颗粒。 

第二阶段是原料熔融。将调配好的原料经过一个混合仓后，再进入一个有五个仓室的窑炉

中加热，约 1550 摄氏度时成为玻璃熔液。 

第三阶段是玻璃成型。玻璃熔液流入锡槽且浮在熔化的金属锡液之上，此时温度约 1000 摄

氏度。在锡液上的玻璃熔液形成宽 3.66 米、厚度介于 3mm 至 19mm 的玻璃带。因为玻璃与

锡有极不相同的粘稠性，所以浮在上方的玻璃熔液与下方的锡液不会混合在一起，并且形

成非常平整的接触面。 

第四阶段是玻璃熔液徐冷退火。玻璃带在离开锡槽时温度约 600 摄氏度，之后进入退火室

或连续式缓冷窑，将玻璃的温度渐渐降低至 50 摄氏度。 
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第五阶段是裁切、储存。徐冷退火之后的玻璃经过数阶段的品质检查，之后再裁切成不同

的尺寸，包装后入库储存。 

图 15：浮法玻璃生产工艺流程                                         单位：无 

 

数据来源：公开新闻 华泰期货研究院 
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图 16：生产车间照片                                                单位：无 

 

数据来源：华泰期货研究院 

 

四、调研企业运营情况及市场预期 

1、A 玻璃厂 

生产方面，该公司在沙河最后一条有效生产线 4 号线，计划于 1 月 20 日放水停产（现已实

施）。4 号线为天然气产线，天然气生产成本较煤转气产线高一些。库存仍维持在较低水平。

生产利润尚可。 

产能置换方面，该公司正在进行搬迁，预计 2020 年上半年新厂两条产线全面投产。 

市场方面，销售渠道稳定，主要以几家大的贸易商为依托。预计短期需求受季节性淡季影

响，但对 2020 年市场不悲观。 

政策方面，环保政策预计趋严，不排除因环保管控升级，关停部分企业在产生产线。 

2、B 玻璃厂 

生产方面，2019 年总体库存对比 2018 年同期，处于偏低状态，目前 1 月库存属正常水平，

5 条生产线均正常生产，日产量 5000 吨左右。玻璃生产利润尚可。该企业认为，沙河地区

无新增生产线及已停产线复产的可能性。 

市场方面，2019 年下半年玻璃价格整体上涨，且处于较高状态。其中，华南地区自 9 月进

入销售旺季后，现货价格持续提涨，目前现货端尚未出现走弱情况，下游订单情况良好。

对 2020 年市场相对乐观。 
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政策方面，环保政策趋严，“国五”以上标准车辆才可进入厂区，后期中小企业受冲击更大。 

3、C 玻璃厂 

生产方面，目前该公司生产线停 2 条，5 条正常开工，其中 3 条为煤转气，2 条为天然气。

库存适中，由于今年过年较早，并且近年来下游玻璃加工企业节后开工时间延后，部分企

业出正月后才开工，预计春节期间玻璃将累库。该公司煤转气生产利润尚可，天燃气生产

利润一般。 

市场方面，从成本支撑角度，不宜过分看空玻璃，认为春节之后需求将缓慢恢复的。 

4、D 深加工企业 

生产方面，该企业以制镜为主，距离大型玻璃企业较近，基本无库存，不冬储。有 6 条加

工线，临近春节只有 2 条在产，没有开满的主要原因，一是今年春节时间较早，前期下游

已经出现部分赶工的情况，赶工使得玻璃需求上升，节前玻璃需求量已经基本停滞，二是

资金周转等问题。节后预计到正月初六或初八开工，真正满负荷生产将到正月十五之后。 

市场方面，该企业认为目前玻璃现货价格较高，下游深加工企业利润不佳，不愿意囤货过

年，另外，目前深加工厂玻璃订单情况非常一般。玻璃需求主要源于房地产竣工端，而竣

工数据往往滞后，因此需要关注房地产多方面数据。房地产竣工端自 2019 年下半年转好，

并且房地产开发投资、施工面积数据均比较好，短期房地产竣工高增速还将持续。预计 2020

年玻璃价格先降后升，关键看年后库存和消费启动情况。 

政策方面，受环保限产影响，2019年沙河地区一些玻璃深加工企业关停，使得华北地区的

部分深加工订单南下。 
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