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市场捷报频传 中美或达成关税协议 

摘要： 

1. 商务部新闻发言人高峰在发布会上再次表示，关于中美经贸磋商，双方经贸团队一

直保持密切沟通。此外特朗普在推特上表示已接近与中方达成协议。 

2. 中央经济工作会议在北京举行。会议确定，明年要抓好六大重点工作：一是坚定不

移贯彻新发展理念；二是坚决打好三大攻坚战；三是确保民生特别是困难群众基本

生活得到有效保障和改善；四是继续实施积极的财政政策和稳健的货币政策；五是

着力推动高质量发展；六是深化经济体制改革。今年有几大看点：一、2020 年 5.9%-6%

的经济增速能够达成。会议指出，要坚持稳中求进工作总基调，确保全面建成小康

社会和“十三五”规划圆满收官，显示 2020 年经济不会过于悲观，维持 5.9%-6%的

经济增速以实现“十三五”规划目标能够达成。二、政策重点从宽货币向积极财政

转移，货币政策的措词为“稳健的货币政策要灵活适度”，财政政策的措词为“积极

的财政政策要大力提质增效”，显示财政政策仍是明年逆周期调节的重头戏。三、房

地产市场的韧性延续，但“全面松绑”已无可能。会议重申住房不炒原则，表示将

全面落实因城施策，因此部分城市的地产调控政策或将有所调整，地产市场的韧性

仍将延续，但房地产调控的大方向仍不会改变。  

3. 欧洲央行按兵不动，维持主要再融资利率在 0%不变，存款机制利率在-0.5%不变，

边际借贷利率在 0.25%不变，均符合预期。新任欧洲央行行长拉加德在新闻发布会上

表示，需要长时间高度宽松的政策立场，央行准备根据需要调整所有工具，将密切

关注通胀进展。负利率看起来起了作用，欧洲央行意识到负利率的副作用并予以关

注。 

4. 英国大选投票结束，出口民调显示保守党或赢得多数议席。英国大选投票于当地时

间时间 12 日晚 22 时结束。投票结束后，英国广播公司(BBC)的出口民调显示，英国

保守党赢得了大选，英国首相鲍里斯•约翰逊将在下议院获得绝对多数。若保守党能

够顺利拿下议会多数席位，则英国退欧基本尘埃落定，市场风险进一步缓解，但最

后结果仍以官方公布为准。 

宏观大类： 

昨日市场捷报频传。国内方面，中央经济工作会议顺利举行，本次会议释放的信号包括：

明年经济稳中有底；财政政策仍是逆周期调节的重头戏；房地产市场韧性仍存但调控的

大方向不变。国外方面，英国大选投票结束，出口民调显示保守党或赢得多数议席，若

保守党能够顺利拿下议会多数席位，则英国退欧基本尘埃落定，但最终结果仍以官方公

布为准。同时特朗普在个人推特上表示中美双方已经达成协议，从此前中方的态度看，

若双方达成协议则有望看到互降关税的局面。总的来看，昨日市场释放较强的乐观信号，
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预计将有效提振市场避险情绪，利好权益市场，利空黄金，人民币升值，中美达成关税

协议则利好棉花，利空大豆、豆粕以及猪价。 

策略：农产品>工业品，债券/黄金低配 

风险点：贸易摩擦风险，中美央行加息 

 

宏观经济 

 

图 1： 粗钢日均产量            单位：万吨/每天  图 2： 6 大发电集团日均耗煤量        单位：万吨 

170

175

180

185

190

195

200

205

210

215

2017-08 2017-12 2018-04 2018-08 2018-12 2019-04 2019-08

日均产量:粗钢:重点企业(旬)

 

 

20

30

40

50

60

70

80

90

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

14-18年范围 2019

2018 5年均值

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 3： 水泥价格指数                 单位：点  图 4： 30 城地产成交面积 4 周移动平均增速单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 5： 猪肉平均批发价             单位：元/千克  图 6： 农产品批发价格指数             单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

权益市场 

 

图 7： 全球重要股指日涨跌幅                                                               单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 8： 行业日涨跌幅                  单位：%  图 9： 行业 5 日涨跌幅                  单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 10： PE                            单位：倍  图 11： PB                             单位：倍 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 12： 换手率                         单位：%  图 13： 波动率指数                   单位：无，% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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利率市场 

 

图 5：利率走廊                        单位：%  图 6：SHIBOR 利率                    单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 7：DR 利率                         单位：%  图 8：R 利率                          单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 9：国有银行同业存单利率            单位：%  图 10：商业银行同业存单利率            单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 11：各期限国债利率曲线（中债）           单位：%  图 11：各期限国债利率曲线（美债）           单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 15：2 年期国债利差                   单位：%  图 16：10 年期国债利差                  单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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外汇市场 

 

图 11：美元指数                        单位：无  图 12：人民币                           单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

商品市场 

 

图 17：商品板块日涨跌幅                  单位：%  图 18：板块持仓量（指数化）             单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 19：成交量周度变化（前五 vs 后五）    单位：%  图 19：持仓量周度变化（前五 vs 后五）    单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 14： 价格% VS 成交量%                                                                   单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 15： 价格% VS 持仓量%                                                                   单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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 免责声明 

此报告并非针对或意图送发给或为任何就送发、发布、可得到或使用此报告而使华泰期货有

限公司违反当地的法律或法规或可致使华泰期货有限公司受制于的法律或法规的任何地区、国家

或其它管辖区域的公民或居民。除非另有显示，否则所有此报告中的材料的版权均属华泰期货有

限公司。未经华泰期货有限公司事先书面授权下，不得更改或以任何方式发送、复印此报告的材

料、内容或其复印本予任何其它人。所有于此报告中使用的商标、服务标记及标记均为华泰期货

有限公司的商标、服务标记及标记。 

此报告所载的资料、工具及材料只提供给阁下作查照之用。此报告的内容并不构成对任何人

的投资建议，而华泰期货有限公司不会因接收人收到此报告而视他们为其客户。 

此报告所载资料的来源及观点的出处皆被华泰期货有限公司认为可靠，但华泰期货有限公司

不能担保其准确性或完整性，而华泰期货有限公司不对因使用此报告的材料而引致的损失而负任

何责任。并不能依靠此报告以取代行使独立判断。华泰期货有限公司可发出其它与本报告所载资

料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法。

为免生疑，本报告所载的观点并不代表华泰期货有限公司，或任何其附属或联营公司的立场。 

此报告中所指的投资及服务可能不适合阁下，我们建议阁下如有任何疑问应咨询独立投资顾

问。此报告并不构成投资、法律、会计或税务建议或担保任何投资或策略适合或切合阁下个别情

况。此报告并不构成给予阁下私人咨询建议。 

华泰期货有限公司2019版权所有并保留一切权利。 

 

 公司总部 

地址：广东省广州市越秀区东风东路761号丽丰大厦20层 

电话：400-6280-888  

网址：www.htfc.com 

 

 

 

 


