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金融数据亮眼利好风险资产 

摘要： 

1. 中国 CPI 破“3”。受食品价格上涨影响，中国 9 月 CPI 同比和环比涨幅均有所扩

大。PPI 同比降幅进一步扩大，环比由微降转为微涨。据国家统计局今日公布数据，

9 月份，全国居民消费价格同比上涨 3.0%，高于前值 2.8% 和预期 2.9%，为 2013 

年以来最大涨幅。9 月 CPI 环比上涨 0.9%，高于前值 0.7%。9 月份工业生产者出

厂价格同比下降 1.2%，持平预期，高于前值 -0.8%。食品中，猪肉价格上涨 69.3%，

涨幅扩大 22.6 个百分点，影响 CPI 上涨约 1.65 个百分点。鲜果价格上涨 7.7%，

涨幅回落 16.3 个百分点。 

2. 中国 9 月金融数据亮眼。10 月 15 日周二，人民银行公布数据显示，中国 9 月新

增社融、信贷、M2 增速均大超预期及前值，M1 增速符合预期。9 月社会融资规模

增量 22700 亿元人民币，同比新增 1383 亿元，环比新增 2500 亿元。9 月新增人民

币贷款 16900 亿元人民币，同比新增 3100 亿元，环比新增 4800 亿元。9 月 M2 货

币供应同比 8.4%，超过预期及前值 8.2%。9 月 M1 货币供应同比 3.4%，与预期、

前值 3.4% 持平。 

3. 两位联储高官发表鸽派讲话。美联储布拉德：美国经济情况良好，伴随一些下行风险；

必须考虑进行额外的保险式降息，点阵图并没有反映真实的不确定性程度，希望美联

储可以在半年左右时间推出回购机制；希望将通胀预期重新定在 2%的目标上。美联

储戴利：美国经济以稳健步伐扩张，但依旧面临风险；就业增长强劲，消费者支出保

持健康；美联储分别于 7 月和 9 月降息，应当能够帮助维持经济扩张性；劳动力增长

缓慢，生产力没有出现大幅提高，这在未来可能拖累经济增长。 

宏观大类： 

美联储将自 10 月 15 日起，每月购买 600 亿美元短期国库券，并将持续购买国库券至明

年第二季度，此举也在宣布着扩表重启。对于资产价格来说，本轮美联储购债为一年期以

下的短期国库券，表明政策重心在于短端利率的下移，后续美债利率曲线或有望逐渐陡峭

化。而长债利率前期计入过多降息预期，降息的逻辑以及鸽派的预期短期内对利率的利多

影响或并不明显。同时，美联储重启短债购买也将在一定程度上提振市场的风险偏好，不

妨对权益市场以及商品资产（工业品等）在短期内保持乐观。周二公布的金融数据亮眼，

此外 M1-M2 差额继续扩大，有利于继续改善市场风险偏好，同时期待金融数据好转向经

济数据的传导落地。 

策略：A 股>美股，有色>黑色，长期债券/黄金低配，做陡美债收益率曲线 

风险点：贸易摩擦反复 
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宏观经济 

 

图 1： 粗钢日均产量            单位：万吨/每天  图 2： 6 大发电集团日均耗煤量        单位：万吨 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 3： 水泥价格指数                 单位：点  图 4： 30 大中城市商品房成交面积 单位：万平方米 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 5： 猪肉平均批发价             单位：元/千克  图 6： 农产品批发价格指数             单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

权益市场 

 

图 7： 全球重要股指日涨跌幅                                                               单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 8： 行业日涨跌幅                  单位：%  图 9： 行业 5 日涨跌幅                  单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 10： PE                            单位：倍  图 11： PB                             单位：倍 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 12： 换手率                         单位：%  图 13： 波动率指数                   单位：无，% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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利率市场 

 

图 5：利率走廊                        单位：%  图 6：SHIBOR 利率                    单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 7：DR 利率                         单位：%  图 8：R 利率                          单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 9：国有银行同业存单利率            单位：%  图 10：商业银行同业存单利率            单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 11：各期限国债利率曲线（中债）           单位：%  图 11：各期限国债利率曲线（美债）           单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 15：2 年期国债利差                   单位：%  图 16：10 年期国债利差                  单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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外汇市场 

 

图 11：美元指数                        单位：无  图 12：人民币                           单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

商品市场 

 

图 17：商品板块日涨跌幅                  单位：%  图 18：板块持仓量（指数化）              单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 19：成交量周度变化（前五 vs 后五）    单位：%  图 19：持仓量周度变化（前五 vs 后五）    单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 14： 价格% VS 成交量%                                                                   单位：% 

A

C

L

M

P
Y

JD

J

PVC

PP
JM

I

CS

HC

CU

AL
ZN

AU

RUFU
PB

RB

AG

BU

NI

SN

SC

SP CF

CY

AP

SR

OI

PTA

MA

FG

RM

ZC

成
交

量
%

价格%

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 15： 价格% VS 持仓量%                                                                   单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 



华泰期货|宏观大类日报 

2019-10-16                                                                 10 / 10 

⚫ 免责声明 

此报告并非针对或意图送发给或为任何就送发、发布、可得到或使用此报告而使华泰期货

有限公司违反当地的法律或法规或可致使华泰期货有限公司受制于的法律或法规的任何地区、

国家或其它管辖区域的公民或居民。除非另有显示，否则所有此报告中的材料的版权均属华泰

期货有限公司。未经华泰期货有限公司事先书面授权下，不得更改或以任何方式发送、复印此

报告的材料、内容或其复印本予任何其它人。所有于此报告中使用的商标、服务标记及标记均

为华泰期货有限公司的商标、服务标记及标记。 

此报告所载的资料、工具及材料只提供给阁下作查照之用。此报告的内容并不构成对任何

人的投资建议，而华泰期货有限公司不会因接收人收到此报告而视他们为其客户。 

此报告所载资料的来源及观点的出处皆被华泰期货有限公司认为可靠，但华泰期货有限公

司不能担保其准确性或完整性，而华泰期货有限公司不对因使用此报告的材料而引致的损失而

负任何责任。并不能依靠此报告以取代行使独立判断。华泰期货有限公司可发出其它与本报告

所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的不同设想、见解及

分析方法。为免生疑，本报告所载的观点并不代表华泰期货有限公司，或任何其附属或联营公

司的立场。 

此报告中所指的投资及服务可能不适合阁下，我们建议阁下如有任何疑问应咨询独立投资

顾问。此报告并不构成投资、法律、会计或税务建议或担保任何投资或策略适合或切合阁下个

别情况。此报告并不构成给予阁下私人咨询建议。 

华泰期货有限公司2019版权所有并保留一切权利。 
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