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贸易谈判道路曲折

2019-05-13
一季度经济表现较好，但尚不能充
分乐观

2019-05-06

稳增长意图加强

宏观事件

1. 交通运输部新闻发言人吴春耕介绍，完成“2020 年前具备条件建制村全部通客车”是

交通运输脱贫攻坚的兜底性任务。

2. 交通运输部：完成“2020 年前具备条件建制村全部通客车”是交通运输脱贫攻坚的兜

底性任务。。

3. 上海出台 19 条措施加强金融服务民企。

4. 国家发改委近日下发《关于开展稀土等战略性矿产资源情况调研的通知》。

今日关注

1. 5 月 CPI 同比增速预期为 2.7%，PPI 同比增速预期为 0.6%。

宏观： 昨日总理指出，当前国际形势错综复杂变化，中国经济也面临一些风险和挑战。

中国将继续通过深化简政放权等改革，实施大规模减税降费，激发市场活力，推动高质

量发展。中国政府致力于打造市场化、法治化、国际化的营商环境，这也是中国深化改

革、扩大开放的自身需要。近期我们注意到政府出台通知要求加快地方政府专项债发行

使用进度、易纲表示中国有足够的政策空间包括调整利率和存款准备金率，在经济下行

压力短期有所增加的情况下，政府维稳的意愿再度增强，未来政策存在从金融供给侧改

革再度转向加强逆周期调节的可能。

策略：权益市场中性

风险点：宏观刺激政策超预期

https://www.htfc.com/wz_upload/png_upload/20190512/15576582381217028fd.pdf
https://www.htfc.com/wz_upload/png_upload/20190505/1557055367373c93d81.pdf
https://www.htfc.com/wz_upload/png_upload/20190505/1557055367373c93d81.pdf
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主要经济分项指标评价

指标名称 对应日期 指标数值 指标走势 指标评价

近 1月 近 3月

社会融资规模 4月 13600 亿元 ↓ ↓ 增速未来保持稳定

社会消费品零售总额同比增速 4月 7.2% ↓ ↓ 短期有望反弹

城镇固定资产投资累计同比增速 4月 6.1% ↑ ↓ 保持平稳

工业增加值同比增速 4月 5.4% ↓ ↓ 上行空间有限

进口同比增速（按美元计） 5月 -8.5% ↓ ↓ 维持低增速

出口同比增速（按美元计） 5月 1.1% ↑ ↑ 未来不容乐观

M2 同比增速 4月 8.5% ↓ ↑ 上涨空间有限

近 1日 近 1周

1 年期 AAA 和 AA信用利差 6月 11 日 0.26% ↑ ↑ 信用利差出现上涨

SHIBOR 隔夜利率 6月 11 日 2.053% ↑ ↑ 隔夜利率继续上涨

花旗中国经济意外指数 6月 10 日 4.6 ↑ ↑ 意外指数出现上涨

数据来源：Wind 华泰期货研究院
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市场数据跟踪

流动性变化 股票市场变化

图 1： 流动性走势变化（%） 图 2： 各股票指数走势变化（%）

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind 华泰期货研究院

期货市场变化 外汇市场变化

图 3： 各大类商品指数走势变化（%） 图 4： 人民币汇率走势变化（%）

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind 华泰期货研究院
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国内股债商比价

图 5： 昨日债券下跌，股票和商品上涨 图 6： 昨日沪深 300 与商品指数比价上涨

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind 华泰期货研究院

图 7： 昨日沪深 300 与中债比价上涨 图 8： 昨日中债与商品指数比价下跌

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind 华泰期货研究院
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高频数据跟踪

图 9： 上游变化高频跟踪（%） 图 10： 中游变化高频跟踪（%）

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind 华泰期货研究院

图 11： 下游变化高频跟踪（%） 图 12： 物价变化高频跟踪（%）

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind 华泰期货研究院

图 13： 下游变化高频跟踪（%） 图 14： 运输费变化高频跟踪（%）

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind 华泰期货研究院
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图 15： 天气变化高频跟踪（%）

数据来源：Wind 华泰期货研究院
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 免责声明
此报告并非针对或意图送发给或为任何就送发、发布、可得到或使用此报告而使华泰期货有

限公司违反当地的法律或法规或可致使华泰期货有限公司受制于的法律或法规的任何地区、国家
或其它管辖区域的公民或居民。除非另有显示，否则所有此报告中的材料的版权均属华泰期货有
限公司。未经华泰期货有限公司事先书面授权下，不得更改或以任何方式发送、复印此报告的材
料、内容或其复印本予任何其它人。所有于此报告中使用的商标、服务标记及标记均为华泰期货
有限公司的商标、服务标记及标记。

此报告所载的资料、工具及材料只提供给阁下作查照之用。此报告的内容并不构成对任何人
的投资建议，而华泰期货有限公司不会因接收人收到此报告而视他们为其客户。

此报告所载资料的来源及观点的出处皆被华泰期货有限公司认为可靠，但华泰期货有限公司
不能担保其准确性或完整性，而华泰期货有限公司不对因使用此报告的材料而引致的损失而负任
何责任。并不能依靠此报告以取代行使独立判断。华泰期货有限公司可发出其它与本报告所载资
料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法。
为免生疑，本报告所载的观点并不代表华泰期货有限公司，或任何其附属或联营公司的立场。

此报告中所指的投资及服务可能不适合阁下，我们建议阁下如有任何疑问应咨询独立投资顾
问。此报告并不构成投资、法律、会计或税务建议或担保任何投资或策略适合或切合阁下个别情
况。此报告并不构成给予阁下私人咨询建议。

华泰期货有限公司2019版权所有并保留一切权利。

 公司总部
地址：广东省广州市越秀区东风东路761号丽丰大厦20层、29层04单元

电话：400-6280-888

网址：www.htfc.com


