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辽宁生猪草根调研报告 

背景： 

一场突如其来的非洲猪瘟令生猪养殖业损失惨重，辽宁不仅是国内第一个遭受非洲猪

瘟疫情的省份，同时也是暴发疫情和存栏受损最严重的省份。公开数据显示，2018 年

8 月至 2018 年 10 月，累计爆发疫情 14 例，合计扑杀生猪 72000 余头。辽宁地区疫情

平息至今已有 7 月余，目前疫情现状如何？补栏复产情况如何？饲料销量是否回暖？

冻肉库存水平如何？带着这些问题，我们前往辽宁地区一探究竟。  

结论： 

1. 目前辽宁地区疫情总体稳定，预计前期产能去化 50%。4、5 月份外购仔猪补栏积

极性较春节前有所提升，经过此番疫情打击，养殖户补栏扩产整体趋于谨慎。且遭

受疫情打击的养殖户复产比例极低，走访地区猪舍空置率达 30%；部分养殖户改

养牛、鸡等畜种。 

2. 6 月初外三元生猪报价 8 元/斤，品种差一点的价差在 2 毛左右；仔猪价格 450 元/

头，5 月份仔猪价格 380 元/头，近期猪价上涨带动仔猪报价上涨。沈阳周边规模

猪场十有九空，目前为止均未复工。整体而言，规模猪场损失较之中小散户严重。

辽宁地区中小散户仍为养殖主体，目前三元商品母猪选留后备现象普遍。现有养殖

户均看好后市行情，300 斤以上大猪压栏现象较为普遍。 

3. 规模屠宰场库存水平一般，中小场库存水平较高。屠宰体重较去年同期略有上升，

猪源供给正常，90%来源于散户。从屠宰端了解情况来看，目前猪肉消费稳定，并

无明显替代发生。 

4. 后市猪价谨慎乐观，往后猪价不会低于目前水平。 
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调研纪要 

1. 饲料企业猪料负责人 

今年前 3 个月猪料销量同比下滑超过 15%，4、5 月同比已转正，行业竞争激

烈，但中大型饲料企业较小企业的竞争优势更大，养殖户更倾向于选择大品牌

饲料产品。当前疫情趋于稳定，预计行业栏舍空置率约 30%，三元母猪留种的

现象较普遍，公猪少了，一头公猪对应的母猪配比数显著提升。疫情防控的效

果仍需观察，现在趋缓主要是和养殖密度下降有关。2020 年的行情不好判断，

还要看消费和补产能的节奏。 

2. 昌图县某饲料经销商 

做饲料经销有 15 个年头了，去年年销量 600 吨左右，预计今年销量持平。主营

猪料，浓缩料占 3/4，全价料占 1/4。今年一季度猪料销量同比降 21%，4、5 月

开始环比改善，同比略增，陆续有新的客户加入，因此今年销量不会太掉。 

当地 1000 头以上存栏的规模场很少，主要是 30-100 头肥猪的散户，这类养殖户

都是庭院式养殖，目前泔水猪已经没有了，都是喂饲料。扩张规模的养户几乎

没有，因为猪圈面积有限，新建也没地。部分养户由于 2018 年行情差，亏了

钱，加之疫情风险，已经退出养猪业了。 

目前饲料销售多为现金，因为疫情风险较大，赊销存在坏账风险。自己在 4 月份

抓了一批猪苗，委托别人养，看好下半年行情。 

3. 某大型屠宰企业采购 

猪源主 90%来自散户，体重较去年同期略有上升，目前散户压栏现象普遍。现

在每天屠宰量和去年同期基本持平，下半年猪源预计也不会特别紧张，主要是

东北猪源没有外调，猪肉白条价差不合适，外调量也十分有限。周边规模养殖

场清场不少，很少复产的。疫情检疫师十分严格，活体抽检，屠宰过程中每头

都检。冻肉库存水平大概是 35%左右，比历史平均要高一些，中小场很多都是

满库运行，都在赌后市行情。 

4. 某饲料厂技术专家 

辽宁地区散户比例很大，规模猪场尤其是集团化猪场在东北投资建场都是雷声

大雨点小，实际出栏量占比很小。目前很多大企业在东北已经人去楼空，某些

企业放养数量大幅锐减。沈阳周边十个规模猪场目前仅剩一个。小的饲料经销

商饲料降幅很大，大的饲料经销商今年 4、5 月份销量同比略增。补栏恢复没有

想象的那么快，今后 30-300 头母猪这样的家庭猪场会逆势崛起，同样集团化规

模猪场的份额也将迅速提升，哑铃型格局形成。 
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图 1：各省发病起数及扑杀死亡数          单位：头                            图 2：亚洲非洲猪瘟近况                                 

 

 

 

数据来源：农业农村部 华泰期货研究院                 数据来源：FAO 华泰期货研究院 

图 3：历年生猪价格走势             单位：元/公斤                            图 4： 历年仔猪价格走势          单位：元/公斤                                

 

 

 

数据来源： Wind 华泰期货研究院                     数据来源：Wind 华泰期货研究院 

图 5：历年二元母猪价格走势         单位：元/                           图 6：辽宁活猪与猪肉价格走势       单位：元/公斤                                 

 

 

 
数据来源： Wind 华泰期货研究院                     数据来源：辽宁畜牧局 华泰期货研究院 

结语 

通过调研了解的情况来看，非洲猪瘟对生猪养殖带来的垂直打击巨大，影响深

远。第一，生猪养殖存栏要想恢复至疫前水平，尚需时日。此轮周期带来的猪

价高盈利期有望进一步延长，同时也要注意到养殖端投入品成本尤其是防疫成
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本较此前有了很大的提升。相同猪价水平前提下，单头盈利水平较 2018 年之前

有所下降。第二，规模猪场损失惨重，散户由于基数众多，留存有生力量是当

前生猪存栏水平恢复的关键。第三，三季度猪价有望迎来抢眼表现，冻肉库存

仍旧会对猪价上涨起到一定的抑制作用。 
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⚫ 免责声明 

此报告并非针对或意图送发给或为任何就送发、发布、可得到或使用此报告而使华泰期货

有限公司违反当地的法律或法规或可致使华泰期货有限公司受制于的法律或法规的任何地区、

国家或其它管辖区域的公民或居民。除非另有显示，否则所有此报告中的材料的版权均属华泰

期货有限公司。未经华泰期货有限公司事先书面授权下，不得更改或以任何方式发送、复印此

报告的材料、内容或其复印本予任何其它人。所有于此报告中使用的商标、服务标记及标记均

为华泰期货有限公司的商标、服务标记及标记。 

此报告所载的资料、工具及材料只提供给阁下作查照之用。此报告的内容并不构成对任何

人的投资建议，而华泰期货有限公司不会因接收人收到此报告而视他们为其客户。 

此报告所载资料的来源及观点的出处皆被华泰期货有限公司认为可靠，但华泰期货有限公

司不能担保其准确性或完整性，而华泰期货有限公司不对因使用此报告的材料而引致的损失而

负任何责任。并不能依靠此报告以取代行使独立判断。华泰期货有限公司可发出其它与本报告

所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的不同设想、见解及

分析方法。为免生疑，本报告所载的观点并不代表华泰期货有限公司，或任何其附属或联营公

司的立场。 

此报告中所指的投资及服务可能不适合阁下，我们建议阁下如有任何疑问应咨询独立投资

顾问。此报告并不构成投资、法律、会计或税务建议或担保任何投资或策略适合或切合阁下个

别情况。此报告并不构成给予阁下私人咨询建议。 

华泰期货有限公司2019版权所有并保留一切权利。 
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