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2017 年华泰期货河北山东淀粉淀粉糖调研总结 

调研背景 

进入秋季国内玉米大量上市，但玉米和下游的淀粉价格却维持强势。为了了解目前

华北玉米深加工的实际运行情况和环保风暴对企业开工的影响，作者通过跟随玉米

淀粉考察团对山东河北地区淀粉深加工企业进行了走访，了解玉米副产品淀粉以及

淀粉糖目前的供需与未来产能扩张的情况，以便更好的把握未来淀粉加工利润的走

向以及淀粉糖对白糖的替代趋势。 
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调研路线 

石家庄—高邑县—邢台—德州—禹城—滨州—邹平—焦桥—泰安—滕州 

12 月 18 日：高邑县、邢台 

12 月 19 日：禹城、滨州 

12 月 20 日：邹平、焦桥 

12 月 21 日：泰安、滕州 

12 月 22 日：滕州 
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调研内容 

12 月 18 日：石家庄—高邑县—邢台—德州 

A 公司： 

1986 年建厂，位于高邑县城东工业区，距离石家庄 50 公里。公司自有电厂烧煤，年加工

玉米 30 万吨，年产玉米淀粉 20 万吨（其中一半用于商品淀粉出售，一半用于加工淀粉

糖），企业副产品有玉米蛋白粉、纤维饲料、胚芽饼、玉米油等相关产品。企业定价模式

较为固定，主副产品价格统一每周一定价，销售模式以现货现款为主。企业全年开机在

300 天以上，除了 7-8 月份检修期之外，若无其他影响设备因素下，保持稳定开机。 

目前企业加工的玉米主要以消耗当地原粮为主，现收购价格为 0.85 元/斤。今年新粮质量

由于收获期降雨明显，本地玉米毒素较往年相比较高，但整体产量丰收。企业正常原粮一

般安全库存为一个月居多，不过目前由于玉米上市季价格波动频率较高，现原粮库存量低

于一个月。企业主产品玉米淀粉和淀粉糖的销售区域较广，主要消费在食品，造纸和制药

三大板块，且全年有稳定出口渠道，主要出口地区以东南亚区域为主。今年出口量较往年

有所减少，2017 年出口量仅占产出比例 10%，往年行情好时出口占比能达到 30%。且从全

年行情来看，今年基本在 3-9 月份以亏损为主，9 月份之后价格利润才开始上涨，2017 年

整体利润情况表现并不太好。另外，企业负责人认为东北与华北玉米淀粉价格差正常在

200 元较为合理。目前两大产区价差逐步缩小主要原因是运输问题。华北地区的运输较为

有限，后期产区价差应会回归，东北淀粉价格补跌的可能性更大。 

B 集团： 

位于宁晋县西城区，公司是全国单体玉米消耗能力最大的深加工企业，目前日加工玉米用

量为 8000 吨，商品淀粉日生产 5000 吨。公司由玉米初加工、深加工药品维生素 B12、玉

米油及淀粉四个事业板块构成。企业目前加工能力占河北省玉米种植面积的 1/4，一般以

本地与东北玉米共同消耗为主。目前玉米库存量较低，仅为 4-5 天的加工量。公司玉米淀

粉销售区域主要在内陆地区。今年淀粉下游消费在造纸方面增加较为明显。现胚芽日压榨

能力为 700-800 吨，一级油日生产力为 300 吨。企业即将投产 40 万吨果葡糖浆和 48 万吨

固体葡萄糖。至明年 3 月份加上老生产线产能，企业淀粉糖生产能力将达到 100 万吨。企

业淀粉糖销售辐射区域糖浆在 1000 公里范围内，固体类则在全国销售。企业负责人认为

淀粉糖将成为未来需求的趋势。2017 年固体葡萄糖全国需求为 300 万吨，现货价格 3000

元/吨左右，果葡糖浆 450 万吨，现货价格 2500 元/吨左右，预计五年之内需求各将上升至

1000 万吨。 



华泰期货|专题报告                          

2017-12-29                                                                  4 / 10 

 

12 月 19 日：禹城—滨州—邹平 

C 公司： 

位于禹城市高新开发区，公司年加工玉米 40 万吨，年产玉米淀粉用量近 30 万吨，其中

70%用于商品淀粉销售。玉米淀粉的主销市场在华北和华东区域。下游造纸方面占比较

大，运输方式以汽运方式为主。淀粉糖（主要是糖醇和功能糖）作为公司今年利润的主要

产品，2017 年总体销售量为 17-18 万吨。国内下游市场销售辐射区域较为稳定。全年出口

销售额占总量的 25%。公司玉米副产品中纤维和胚芽都以企业招标形式销售。除自玉米蛋

白粉外销销售公司有收购其他厂家蛋白产品。全年玉米蛋白粉出口量较大，内销和外销各

占一半。上半年以出口为主，下半年则内销居多。今年企业施行煤改气之后，生产成本约

增加了 30-40%。全年开机率在上半年较高，但由于受今年环保力度影响，整体开机较去年

有所降低。企业玉米原粮安全库存正常为半个月用量。目前陆续在备库当中，现库存量超

过半个月用量。今年当地玉米售粮进度较去年慢，预计后期玉米行情走势将有所偏强。目

前淀粉库存维持在 1000 吨左右。春节前的需求市场已经逐渐体现，开始出现备货，玉米

淀粉在年前价格或将有所走强。 

D 公司： 

位于滨州市滨州区，企业是兴贸系企业中唯一一家没有生产淀粉糖的玉米加工企业，日加

工玉米 2200-2500 吨，年生产商品淀粉产量 60 万吨。公司计划在明年新增麦芽糖和葡萄糖

浆共计 30 万吨（是新投产玉米或是消耗现企业淀粉用量目前暂未确定）。企业玉米淀粉下

游群体与终端客户合作居多，主销市场在江浙沪，河北和山东地区。运输方式以汽运为

主。今年整体玉米淀粉行情偏弱，主要原因是受环保影响，企业开机率较往年有所下降。

如无环保因素影响企业淀粉全年开机天数在 350 天左右。此外，今年玉米淀粉出口量较

小，还过在造纸上需求有所增加。企业副产品出口量较为稳定，玉米蛋白粉每月出口量占
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月产量的 1/4,喷浆玉米皮占比 1/3。目前企业以收购河北地区原粮为主。现收购价格为

0.862 元/斤。企业原粮安全库存正常为一周用量，现库存在 2 万吨左右。据产品负责人介

绍，本地玉米粮源几乎 3/4 已销市场，农户惜售心态偏强，预计年后玉米或将有时间缺口

出现。 

 

12 月 20 日：邹平-焦桥-泰安 

E 公司： 

位于邹平县，是亚洲最大的淀粉糖生产基地，主要产品有食品葡萄糖、麦芽糊精、果糖、

玉米淀粉等。企业年加工玉米量达 300 万吨，商品淀粉年产量 20 万吨，一水葡萄糖有四

条生产线，年产量 110 万吨，无水葡萄糖年产量 18 万吨。原粮收购以华北地区玉米为

主，也有部分进口玉米配额，会参与国家临储拍卖。目前进口玉米配额在 15 万吨。走访

当天玉米收购价在 0.895/斤。华北地区近期玉米收购价较为平稳，影响该地玉米原粮价格

的因素主要是厂门玉米到货量。企业玉米日投量 7000 吨。玉米库存一般维持在 20 天左右

使用量。企业目前已展开春节前的备货工作，玉米现库存量约为一个月。该企业负责人认

为目前山东地区的余粮大致已经见底。企业商品淀粉量较少，销售区域主要集中在周边地

区，下游消费群体主要在造纸、食品、化工等终端企业。今年玉米淀粉在造纸行业的需求

有所增长。淀粉今年整体行情表现较为稳定，价格波动与往年相比幅度较小。近年来淀粉

糖下游需求呈增长态势，在食品、发酵等行业都有所体现。企业近两年将加大“玉米绵白

糖、结晶果糖”等糖类项目的推进力度。企业副产品出口量较大，蛋白粉每月出口量占月

产量的 1/2，喷浆皮每月出口量占月产量的 1/3。 

 

F 公司： 

位于邹平县焦桥镇，企业主要产品有一水葡萄糖、无水葡萄糖、玉米淀粉及其他玉米副产

品等。企业玉米年投量 60 万吨，年产无水葡萄糖 20 万吨，一水葡萄糖 15 万吨。原粮收

购方面，企业主要以华北地区玉米为主。企业玉米安全库存约为半个月用量。山东地区玉

米余粮已基本见底，但河北地区农户惜售情绪较重，预计河北地区余粮仍较为充足。企业

玉米淀粉通过汽运至江浙沪地区的运费价格在 230-280 元/吨，通过海运至华南地区的运费

在 270 元/吨左右。华北地区企业如通过海运销售至华南市场，在价格上与东北地区相比

并无优势，所以该企业的销售区域主要集中在江浙沪等地区，下游销售群体主要集中在造

纸、食品等终端企业。企业负责人认为今年玉米淀粉行情较好，主要是因为今年淀粉供应

量受环保影响有所减少，对整体行情起到了一定的提振作用。针对近两日淀粉价格出现反

弹的情况，该负责人也表达了自己的看法：环保限制企业用电、利润空间缩小等因素造成
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了华北地区开机率的下降是导致价格上涨的主要因素，当然这其中也不乏市场炒作所带来

的影响。企业淀粉糖销售区域并不像淀粉主要集中在华东地区，而是全国范围内都有辐

射。企业负责人表示后续会加长深加工生产链条，对下游淀粉糖生产项目进行扩产。在玉

米副产品方面，企业生产的玉米胚芽主要销售给周边油厂，玉米蛋白粉及玉米纤维则销售

区域较为广泛，内陆及海外都有销售。近期玉米副产品出口订单较多，发货紧张。 

 

12 月 21 日：泰安-滕州 

G 公司： 

是瑞星集团的核心子公司，是集粮食收储与加工、原料药品制造与销售、高新技术开发为

一体的大型现代化农业公司，全国最大的药用级葡萄糖生产基地，位于山东泰安市东平

县。企业年投玉米量 70 万吨，商品淀粉年产 30 万吨，葡萄糖系列年产 22 万吨（医药级

别：5 万吨，食品级别：17 万吨）。年底 12 万吨无水糖项目将正式投产。企业明年在周边

地区将新建 30 万吨玉米深加工项目，预计明年玉米加工能力达到 100 万吨。企业玉米安

全库存约为 10 天用量。目前企业玉米库存用量在 20 天左右。原粮收购以山东、河南、河

北、安徽地区为主，也有部分来自贸易商手中的东北玉米，收购辐射区域在 300 公里以

内。该公司目前玉米收购价格为 0.87/斤。近期山东地区原粮价格与东北地区频繁上涨的

行情不同，表现得较为平稳。企业原粮收购负责人认为明年玉米价格整体表现应该仍较坚

挺，主要原因受种植面积减少及需求增加等因素影响。据负责人介绍，从种子销售情况可

以较为明显地看出：山东地区玉米种植面积有所减少，改种其他经济作物。另外今年玉米

深加工新投产项目众多，明年玉米需求量将有所增加，预计玉米明年将出现 700 万吨左右

的缺口。玉米淀粉下游消费的季节波动性在食品行业消费中表现较为明显。9 月至来年

2、3 月份是食品消费旺季，淀粉销售情况一般会表现较好。今年整体而言，淀粉行情较

好，需求有所增加，主要体现在：面粉掺兑淀粉比例较往年增加 15%以及造纸行业的需求

增长。今年淀粉企业加工利润较去年高，主要由于今年玉米原粮价格较去年相比较低且行

情相对稳定。原粮成本的降低，加之淀粉销售情况良好是造成加工利润上升的主要原因。 

 

H 集团： 

始建于 1987 年，坐落在滕州市东郭镇辛绪工业园，企业年生产需求玉米 160 万吨、年产玉

米淀粉 100 万吨（国标一级食品级）、喷浆玉米皮 15 万吨（蛋白 17）、玉米蛋白粉 10 万吨

（含量 55-60、玉米胚芽 10 万吨（含油 38～40）、玉米浆 8 万吨（波美度 18）。企业开机天

数为 300 天／年。由于地理位置优势，开停机受环保影响不大，主要受产品库存情况影

响。企业目前库容为 6000 吨，产品库存高时，企业会选择限产或停机。玉米原粮安全库



华泰期货|专题报告                          

2017-12-29                                                                  7 / 10 

存在 10 天左右，玉米库容为 4 万吨。玉米进货量主要受天气影响，节假日并不影响备

货，故企业并无提前备货计划。企业淀粉销售区域辐射全国，但主要以江浙沪，河南河北

以及安徽等地区为主。企业淀粉运输至华东市场运费在 100-200 元/吨左右。华南市场主要

被东北厂家占领，华北地区淀粉运输至华南无价格优势。今年淀粉下游消费表现良好，需

求有所增加，主要在造纸、食品、饲料（主要为宠物饲料）掺兑、面粉掺兑等领域有所增

长。定价方式由库存决定。该企业玉米加工能力较大，但仓储能力一般，库存高时，企业

会下调报价促进成交，反之企业上调报价。企业近两年有新增食品葡萄糖项目的计划。 

 

12 月 22 日：滕州 

I 公司： 

该公司是隶属于大宗集团的分公司，位于山东省滕州市大宗工业园区。始建于 1995 年 7

月，公司主营产品有淀粉、变性淀粉、蛋白粉及其他副产品。目前企业玉米年投量 45 万

吨，年产玉米淀粉 30 万吨。今年新投产了变性淀粉项目。企业主要采购周边地区的玉米

淀粉。目前企业玉米收购价为 0.89 元/斤。近期华北地区原粮市场行情稳中小涨。企业玉

米安全库存在 10 天左右。随着原粮价格波动，企业会顺势调整收购量。近期天气晴朗，

玉米供货量较大，华北地区玉米原粮充足。针对近期东北玉米价格涨势迅猛而华北地区原

粮价格表现较为平稳的情况，企业负责人与我们交流了他的看法：今年华北地区玉米收获

期雨水较多，玉米霉变高，玉米质量较往年相比较差。原本华北周边地区采购华北玉米的
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饲料企业因质量问题转而采购东北玉米，导致今年东北地区玉米供应紧缺。由于深加工企

业玉米收购标准较饲料企业低，今年华北地区玉米主要供应给玉米深加工企业，玉米外销

量减少，余量充足，价格表现一直较为平稳。企业玉米淀粉销售区域主要为江浙沪及周边

地区。枣庄地区拥有全国最大的变性淀粉生产基地，再加上造纸厂、食品厂等，该地区的

玉米淀粉需求量为 3-5 万吨/月。今年淀粉行情整体表现良好，从供需角度来看，今年环保

检查从严，淀粉供应量有所建少。但今年淀粉下游需求在食品行业、造纸行业都有所增

长。玉米淀粉供应受影响而淀粉需求量有所增加，因此今年淀粉企业销售情况良好，加工

利润尚可。 
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调研结论 

从此次调研所获得的信息来看，我们可以得出—— 

1、 在调研期间，由于目前华北玉米供应比较充足且受 9-10 月降水多导致霉变增加，整体

华北的玉米价格保持稳定，并没有受到东北玉米价格大涨的影响。 

2、 环保对部分淀粉厂有影响，而在“2+26”城市之外（如滕州）或者环保完全达标的企

业则并未受环保因素停工。 

3、 对于 2018 年市场行情，企业总体偏乐观。有企业管理层认为未来 5 年的果葡糖浆和结

晶葡萄糖的需求量将在目前的水平上翻倍、甚至更多，将在一定程度上挤占白糖的消

费市场。 

4、 从目前的调研收集的信息叠加玉米研究员的观点，我们总体看空明年的淀粉加工利

润。 
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 免责声明 

此报告并非针对或意图送发给或为任何就送发、发布、可得到或使用此报告而使华泰期货

有限公司违反当地的法律或法规或可致使华泰期货有限公司受制于的法律或法规的任何地区、

国家或其它管辖区域的公民或居民。除非另有显示，否则所有此报告中的材料的版权均属华泰

期货有限公司。未经华泰期货有限公司事先书面授权下，不得更改或以任何方式发送、复印此

报告的材料、内容或其复印本予任何其它人。所有于此报告中使用的商标、服务标记及标记均

为华泰期货有限公司的商标、服务标记及标记。 

此报告所载的资料、工具及材料只提供给阁下作查照之用。此报告的内容并不构成对任何

人的投资建议，而华泰期货有限公司不会因接收人收到此报告而视他们为其客户。 

此报告所载资料的来源及观点的出处皆被华泰期货有限公司认为可靠，但华泰期货有限公

司不能担保其准确性或完整性，而华泰期货有限公司不对因使用此报告的材料而引致的损失而

负任何责任。并不能依靠此报告以取代行使独立判断。华泰期货有限公司可发出其它与本报告

所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的不同设想、见解及

分析方法。为免生疑，本报告所载的观点并不代表华泰期货有限公司，或任何其附属或联营公

司的立场。 

此报告中所指的投资及服务可能不适合阁下，我们建议阁下如有任何疑问应咨询独立投资

顾问。此报告并不构成投资、法律、会计或税务建议或担保任何投资或策略适合或切合阁下个

别情况。此报告并不构成给予阁下私人咨询建议。 

华泰期货有限公司2017版权所有。保留一切权利。 
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