
  

华泰期货研究所 能源化工组  

孙宏园 

动力煤、PTA 研究员 

   021-68755929 

   sunny@htgwf.com 

从业资格号：F0233787 

投资咨询号：Z0000105 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

华泰期货|调研报告  2017-11-06 

 

华北地区聚烯烃产业调研 

 

报告摘要：  

调研背景： 

为了解当前国内 PE、PP 产业的现状，促进期货市场功能发挥，大连商品交易所联合

中国石油和化学工业联合会于 10 月 30 日-11 月 3 日组织开展对国内主要石化企业（华北

地区）调研考察。我们借此机会也顺便了解下，环保对聚烯烃上下游产业链的影响情况。 

 

调研对象： 

5 家聚烯烃生产企业（其中 3 家炼化一体）、2 家下游薄膜生产企业。 

 

调研结论： 

1、生产方面，聚烯烃上下游当前开工都比较高，一方面下游处于相对旺季，另外此

次调研对象不管上游还是下游都是行业的龙头企业，在产业升级淘汰过程中属于受益群

体。 

2、销售模式上，即便是行业的龙头企业，产品直销比例仍受制于下游小而散的特点，

更多还是需要贸易商参与，因为贸易商在发票、账期方面的灵活性更受终端用户青睐，

款到发货特性只能针对同样规模的大公司。 

3、加工费方面，部分炼化一体企业对于 PP 粉料加工费有更低的容忍度，通常粉料

加工费小于 250，才会考虑减产或者停产，直接卖丙烯，产销相对灵活。 

4、环保因素对于聚烯烃下游影响大于上游： 

聚烯烃上游企业相对大型，集中度更高，环保影响更多体现在增加运营成本方面，

因为此前环保装置升级改造投入了大量资金。 

下游企业相对小而散，环保对下游影响更为直接，交流中我们有了解到一些环保压

力比较大的地区，销售额在 2000 万元以下的小厂要求直接关停。 
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调研背景：  

为了解当前国内 PE、PP 产业的现状，促进期货市场功能发挥，大连商品交易所联合中国

石油和化学工业联合会于 10 月 30 日（周一）-11 月 3 日（周五）组织开展对国内主要石化

企业（华北地区）调研考察。我们借此机会也顺便了解下，环保对聚烯烃上下游产业链的

影响情况。 

 

调研对象： 

5 家聚烯烃生产企业（其中 3 家炼化一体）、2 家下游薄膜生产企业。 

 

调研目的： 

1、 实地参观聚丙烯、聚乙烯生产工艺，了解原料来源、PE、PP 生产情况。 

2、 了解地炼企业炼化一体状况，原油进口权的放开对下游 PP、PE 的影响。 

3、 参观薄膜生产线，了解 PE、PP 下游产销、库存情况。 

4、了解环保检查对上下游企业生产及销售情况的影响。 

 

调研情况： 

1．齐鲁石化隶属中国石化集团公司 

主要生产成品油、沥青、聚乙烯、聚丙烯、聚氯乙烯等各种牌号 120 多种石油化工产品。

齐鲁石化塑料厂共有 6 套生产装置：14 万吨/年 1#高密度聚乙烯、25 万吨/年 2#高密度聚

乙烯、10 万吨/年线性低密度聚乙烯、7 万吨/年聚丙烯、14 万吨/年高压聚乙烯、20 万吨/

年苯乙烯和 200 吨/年气相法全密度聚乙烯中试装置。企业未来发展方向定为高端料，专用

料为主的市场，PE 中重点发展诸如茂金属，高密度，低密度的专用产品。 

环保方面，作为大型国企，近几年来集团连续投入了近三十亿资金用来进行环保升级，加

之塑料厂本身相对环保，开工受环保测评影响较小，不过炼油装置有小幅降幅，涉及丁苯

胶生产线有停工。常规例检四年一次，检修时间为 45-60 天不等。不过，环保使得企业运

营成本增加，譬如，过去污水处理费用由原先的 2 元/吨升至 15 元/吨。 
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另外，下游企业有受环保影响，会间接增加本企业销售成本，齐鲁的烧碱客户主要是齐鲁

周边的片碱厂，因为环保使得周边片碱厂无法达标而停产，使得销售端不得不由省内向省

外转移，原先只需通过管道形式运输，现需要运送至省外，增加运输成本，一定程度上加

大销售难度。 

因此，对于供暖季开工齐鲁并不乐观，因为区域集中的化工企业较多，虽然单个企业的指

标达标，但是区域的排放指标未能达标，也会被迫错峰生产或停产。 

 

2．山东寿光健元春有限公司 

专业生产集装袋 1 亿条、塑编袋 500 多万条、彩印袋、复膜袋、纸塑复合包装材料 2000 吨、

工业用各类包装膜 1 万吨、食品包装膜/高档农用薄膜 5000 吨、聚丙烯粉料和改性塑料等

大型塑料、化工专业生产企业。企业近些年来，往高端塑编及农膜方向发展，近年来订单

需求旺盛，扩能需求大，有考虑上市。 

原料采购 1/3 合约货+2/3 贸易商现货模式，PP/PE 各 2000 吨。 

塑编 80%出口美国，膜 80%内销。 

环保影响，作为龙头企业，其环保的工作一直在持续跟进，且生产工艺在全国是领先的，

相对生产开工受影响较小。不过交流中我们了解到目前销售额在 2000 万元以下的小厂均受

环保影响而关停，就塑料下游企业规模小而散的特点而言，供暖季塑料需求肯定是会受到

影响。 

 

3．山东地炼——鲁清石化 

以原油炼化为主，拥有 500 万吨常减压装置，二次加工能力达到 1000 万吨，包含焦化，加

氢等多套装置，产成品以成品油为主，PP 粉料为辅，装置产能 20 万吨。新投产的 100 万

吨乙烯装置预计年底或明年初投产。 

250 万吨原油进口配额，有专业的期货部门负责布伦特市场锁价，PP 套保、套利以及其他

品质投机交易也有涉及，私企期货操作相对灵活。资金投入规模不多，主要考虑是通过少

量的交易来把握市场的方向和趋势，以有利于自身在现货市场的定价。 

PP 粉料采取每日定价，参考期货、现货供求定价。粉料加工费小于 250，也会考虑减产或

者停产，直接卖丙烯，生产同样灵活。 
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环保方面，企业将污染源在线监测数据屏立于企业门外，供大家查看，以方便环保部对企

业的检查和监测。对于“2+26”城市区域贯彻落实《攻坚行动》，鲁清坦言，若供暖季出现

严重雾霾天气，也将面临被迫减产的风险。 

 

4．东方宏业化工有限公司 

成立于 2009 年 11 月 2 日，8 周年。初期主要液化气深加工，周边炼油企资源丰富，由液化

气制丙烯，乙烯。2013-14 年，探究新材料，技术提升。目前企业 PP 产能 45 万吨，15 万吨

粒料，15+8+7=30 万粉料，总共四套装置。同时研究高端产品、为下游定制化服务。目前

企业计划再投 PDH 项目，计划上主板，已经连续 3 年盈利。 

丙烯来源：1/3 自产+2/3 外采，进口、周边地炼都有。产品定价首先参考期货，其次原油

和丙烯；品质好，PP 相对周边市场溢价 30-50 元，春节前后企业也会通过现货预售的方式

来形成现货的远期销售。 

环保政策对企业的影响来看，相对较小，企业在各方面指标均符合国家标准，做到工厂运

行企业烟囱不冒烟，污水零排放。但由于周边化工企业较多，如果所在地区总体排放不达

标，则企业也面临被暂停生产的问题。 

 

5．中沙（天津）石化有限公司 

是中国石油化工股份有限公司和沙特基础工业投资公司共同出资设立的大型石油化工企业，

中沙各 50%股份。公司拥有 8 套先进工艺技术和世界级规模的主要生产装置，其中 100 万

吨的乙烯装置属于世界级规模，45 万吨的聚丙烯装置世界单套生产能力最大，30 万吨的高

密度聚乙烯装置和 30 万吨的线性装置。 

三废处理达标，环保政策对他们的生产影响并不大，今年各个品种基本上都是 100%开工，

仅在 8 月全运会期间因危险品运输受阻 2%降负，不过聚烯烃不在此列。问及采暖季受到总

排放量的限制，中沙表示会和政府争取，尽量不影响生产。 

订单直供 70%，明显高于其他烯烃企业，高品质产品为高品质大户需求直接，大品牌洗衣

机、汽车改性企业等。30%贸易商主要代理通用料，款到发货，一些终端散户因发票及现

金流问题必须选择贸易商。 

定价体系也比较完备，随行就市，现货市场预判为主，会参考期货，现货+合约客户双向

选择。 

整个石化体系，尽产尽销，低库存运作，销售辐射周边及华北地区。 
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6．中国石油化工股份有限公司天津分公司 

炼油装置 23 套、化工装置 24 套、化纤装置 3 套。其原油一次加工配套能力 1250 万吨/年，

乙烯能力 20+100 万吨/年（含合资公司）。当前主要的生产装置包括设计能力 20 万吨的乙

烯装置、设计能力 12 万吨的 LLDPE 装置以及设计能力 6 万吨的聚丙烯装置。天津石化后

期规划建设 20 万吨的聚丙烯装置。 

近两年生产重点转向新产品和专用料 70%，以替代进口为主。由于有煤化工的冲击，石化

低端料市场比价优势差，加之有时聚乙烯价格倒挂乙烯单体，因此如果只生产中、低端牌

号产品，效益会差很多，而生产高端料比较好。 

此外由于天津石化乙烯装置产能偏小，小装置在调整牌号方面更具优势，过渡料浪费较少。

天津石化在新产品、高端料的研发上投入较大，涉及装备改造的投入在千万元以上。 

 

7．天塑科技集团第二塑料制品厂 

天津二塑目前是农膜领域仅剩的纯国有企业。原料主要是聚乙烯包括线性、高压、茂金属、

EVA，中沙天津石化供应 60%，每周定价。贸易商供应 40%，市场价一单一谈。 

产品定价，赚加工费，价格波动幅度不大。高档膜甚至年度调价，1000 毛利低的地膜必须

随原料波动，且要严格控制损耗，纯利润很低 100。 

环保方面，大企业工业包装膜都不错，小企业因环保关闭，雄县回料厂全停，去年白天停

晚上干，现在不行啦，不达标企业必须停。地膜 4 月开始环保检查，旺季没特别表现，往

年旺季特征明显，刚需。地膜生产主要是废气，废水还好回料通常用在地膜，现有可降解，

感觉进口植物可降解比化工可降解靠谱，但贵。 

专用料市场份额增加，茂金属成本仅+200，售价至少+800？ 

没参与期货，以销定产，风险敞口较小，但感觉期限联动性很高，期货价格波动影响现货

交投心态，有参与必要。不过也坦言相比期货风险，国企领导对于稳定生产更有把握。 

 

调研总结： 

1、生产方面，聚烯烃上下游当前开工都比较高，一方面下游处于相对旺季，另外此次调研

对象不管上游还是下游都是行业的龙头企业，在产业升级淘汰过程中属于受益群体。 
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2、销售模式上，即便是行业的龙头企业，产品直销比例仍受制于下游小而散的特点，更多

还是需要贸易商参与，因为贸易商在发票、账期方面的灵活性更受终端用户青睐，款到发

货特性只能针对同样规模的大公司。 

3、加工费方面，部分炼化一体企业对于 PP 粉料加工费有更低的容忍度，通常粉料加工费

小于 250，才会考虑减产或者停产，直接卖丙烯，产销相对灵活。 

4、环保因素对于聚烯烃下游影响大于上游： 

聚烯烃上游企业相对大型，集中度更高，环保影响更多体现在增加运营成本方面，因为此

前环保装置升级改造投入了大量资金。 

下游企业相对小而散，环保对下游影响更为直接，交流中我们有了解一些环保压力比较大

的地区，销售额在 2000 万元以下的小厂要求直接关停。 
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 免责声明 

此报告并非针对或意图送发给或为任何就送发、发布、可得到或使用此报告而使华泰期货有

限公司违反当地的法律或法规或可致使华泰期货有限公司受制于的法律或法规的任何地区、国家

或其它管辖区域的公民或居民。除非另有显示，否则所有此报告中的材料的版权均属华泰期货有

限公司。未经华泰期货有限公司事先书面授权下，不得更改或以任何方式发送、复印此报告的材

料、内容或其复印本予任何其它人。所有于此报告中使用的商标、服务标记及标记均为华泰期货

有限公司的商标、服务标记及标记。 

此报告所载的资料、工具及材料只提供给阁下作查照之用。此报告的内容并不构成对任何人

的投资建议，而华泰期货有限公司不会因接收人收到此报告而视他们为其客户。 

此报告所载资料的来源及观点的出处皆被华泰期货有限公司认为可靠，但华泰期货有限公司

不能担保其准确性或完整性，而华泰期货有限公司不对因使用此报告的材料而引致的损失而负任

何责任。并不能依靠此报告以取代行使独立判断。华泰期货有限公司可发出其它与本报告所载资

料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法。

为免生疑，本报告所载的观点并不代表华泰期货有限公司，或任何其附属或联营公司的立场。 

此报告中所指的投资及服务可能不适合阁下，我们建议阁下如有任何疑问应咨询独立投资顾

问。此报告并不构成投资、法律、会计或税务建议或担保任何投资或策略适合或切合阁下个别情

况。此报告并不构成给予阁下私人咨询建议。 

华泰期货有限公司2017版权所有。保留一切权利。 
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