
  

华泰期货研究所 黑色金属组 

徐轲 

黑色金属研究员 

   021-68758689 

   xuke_zxzhx@htfc.com 

从业资格号：F0290365 

投资咨询号：Z0011125 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

华泰期货|调研报告  2017-10-30 

 

山西地区钢企调研 

报告摘要 

调研背景 

自 2017 年四季度开始国内焦化行业开始执行供暖季限产方案，而部分城市出台政策

将钢铁行业执行供暖季限产的时间提前，如山西长治和河南安阳将限产执行时间提前至

10 月 1 日、山西太原将限产执行时间提前至 11 月 1 日。因此，我们此行将调研对象选择

为山西，了解供暖季限产政策的执行情况以及影响。 

 

调研对象 

山西地区 6 家钢铁企业。 

 

调研目的 

1、山西地区钢铁企业生产情况以及限产执行情况。 

2、限产背景下，钢企应对新措施。 

3、钢企原料（焦炭、焦煤、矿石）库存情况。 

4、钢企成品钢材销售以及成品库存情况。 

 

调研结论 

1、高炉限产不及预期，烧结机和焦化设备限产情况好于高炉，但同样存在未严格执

行的情况。 

2、钢企对应限产政策的措施：提高废钢用量和使用环节；投建废钢加工设备；增加

补库。 

3、原料库存，煤焦靠近主产地、矿石从港口运输方便，导致整体原料库存处于相对

低位，后期考虑到限产，钢企补库积极性不高。 

4、钢企产成品以建材为主，主要供给周边市政以及基建工程，对供暖季下游需求得

以维持存疑。 
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调研介绍 

一、调研背景 

自 2017 年四季度开始国内焦化行业开始执行供暖季限产方案，而部分城市出台政策将钢铁

行业执行供暖季限产的时间提前，如山西长治和河南安阳将限产执行时间提前至 10 月 1 日、

山西太原将限产执行时间提前至 11 月 1 日。因此，我们此行将调研对象选择为山西，了解

供暖季限产政策的执行情况以及影响。 

 

表格 1：部分城市钢铁行业、焦化行业限产政策及限产时间汇总 

城市 钢铁行业 限产时间 焦化行业 限产时间 

天津 50% 
2017 年 11 月 15 日至 2018 年 3

月 15 日 
    

石家

庄 
50% 

2017 年 11 月 15 日至 2018 年 3

月 15 日 
30% 

2017 年 10 月 1 日至 2018 年 3

月 31 日 

唐山 50% 
2017 年 11 月 15 日至 2018 年 3

月 15 日 
    

沧州     >36 小时 
2017 年 10 月 1 日至 2018 年 3

月 31 日 

邢台 50% 
2017 年 11 月 15 日至 2018 年 3

月 15 日 
1 家>36 小时，4 家＞48 小时 

2017 年 10 月 1 日至 2018 年 3

月 31 日 

邯郸 
50%，主城区、建成区

55% 

2017 年 11 月 15 日至 2018 年 3

月 15 日 
＞48 小时 

2017 年 10 月 1 日至 2018 年 3

月 31 日 

太原 50% 
2017 年 11 月 1 日至 2018 年 3 月

31 日 
＞36 小时，建城区＞48 小时 

2017 年 10 月 1 日至 2018 年 3

月 31 日 

长治 50% 
2017 年 10 月 1 日至 2018 年 3 月

31 日 
＞72 小时 

2017 年 10 月 1 日至 2018 年 3

月 31 日 

晋城 50% 
2017 年 11 月 15 日至 2018 年 3

月 15 日 
＞36 小时，建城区＞48 小时 

2017 年 10 月 1 日至 2018 年 3

月 31 日 

临汾 50% 
2017 年 11 月 15 日至 2018 年 3

月 15 日 

＞36 小时，尧都区、襄汾区、洪洞县

＞48 小时 

2017 年 10 月 1 日至 2018 年 3

月 31 日 

济南     
城市辖区＞36 小时，城市建成区＞48

小时 

2017 年 10 月 1 日至 2018 年 3

月 31 日 

淄博 50% 
2017 年 11 月 15 日至 2018 年 3

月 15 日 
＞48 小时 

2017 年 10 月 1 日至 2018 年 3

月 31 日 

济宁     
城市辖区＞36 小时，城市建成区＞48

小时 

2017 年 10 月 1 日至 2018 年 3

月 31 日 

德州 50% 
2017 年 11 月 15 日至 2018 年 3

月 15 日 

城市辖区＞36 小时，城市建成区＞48

小时 

2017 年 10 月 1 日至 2018 年 3

月 31 日 

聊城     城市辖区＞36 小时，城市建成区＞48 2017 年 10 月 1 日至 2018 年 3
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小时 月 31 日 

滨州 50% 
2017 年 11 月 15 日至 2018 年 3

月 15 日 

城市辖区＞36 小时，城市建成区＞48

小时 

2017 年 10 月 1 日至 2018 年 3

月 31 日 

菏泽     
城市辖区＞36 小时，城市建成区＞48

小时 

2017 年 10 月 1 日至 2018 年 3

月 31 日 

郑州 50% 
2017 年 11 月 15 日至 2018 年 3

月 15 日 
    

安阳 50% 
2017 年 10 月 1 日至 2018 年 3 月

31 日 
    

焦作 50% 
2017 年 11 月 15 日至 2018 年 3

月 15 日 
    

资料来源：钢联资讯 华泰期货研究所 

 

二、调研对象 

山西地区 6 家钢铁企业。 

三、调研目的 

1、山西地区钢铁企业生产情况以及限产执行情况。 

2、限产背景下，钢企应对新措施。 

3、钢企原料（焦炭、焦煤、矿石）库存情况。 

4、钢企成品钢材销售以及成品库存情况。 

 

调研成果 

一、山西地区钢铁企业生产情况以及限产执行情况 

高炉限产情况：高炉限产不及预期，长治地区钢铁企业普遍没有执行 50%的限产力度，6

家调研钢企中，仅有 1 家表示目前高炉限产 50%，2 家钢企仅在重度污染的天气条件下执行

严格限产措施，天气条件改善则恢复生产，1 家钢企所处城市还未发布供暖季限产方案，因

此截止调研时维持满负荷生产。 

烧结限产情况：烧结限产执行力度大于高炉，长治地区钢企普遍表示烧结全面停产，目前

受影响的钢企需要通过外采烧结矿或者以球团矿替代的方式进行生产。由于钢企对于 11 月

15 号供暖季开始之后限产执行力度存在不确定性，因此外采烧结矿的量并不大。 
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图 1： 高炉限产执行情况基差走势          单位：家  图 2： 烧结限产执行情况                  单位：家 

 

 

 
数据来源：华泰期货研究所  数据来源：华泰期货研究所 

 

焦化限产执行情况：除去 2 家钢企不具备焦化产能外，其余 4 家钢企中，2 家钢企的焦化产

能受限产政策影响而延长结焦时间，1 家钢企在重度污染的天气条件下执行限产措施，1 家

钢企所处城市还未发布供暖季限产方案，因此焦化产能不受限产影响，但该企业表示其焦

化产能处于未利用状态。 

 

图 3： 焦化限产执行情况基差走势          单位：家   

 

  

数据来源：华泰期货研究所   

 

二、限产背景下，钢企应对新措施 

1、增加废钢使用量和增加废钢使用环节（高炉、铁水罐、烧结等）。一般情况下，废钢作

为冷却剂添加至转炉中，但占比不高，一般废钢比在 4%水平。目前根据我们的调研情况，

转炉废钢比集中在 17-20%水平，2 家转炉废钢比偏低的企业，其中 1 家表示因自备铸造厂

1 

1 

2 

2 

严格执行限产50% 正常生产 

限产力度不及50% 严重污染下执行限产 

2 

2 

2 

全部停产 正常生产 阶段性停产 

2 

1 

2 

1 

有焦化产能，受限产影响 有焦化产能，不受限产影响 

无焦化产能 有焦化产能，阶段性受限产影响 
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向转炉中添加铁块的缘故导致转炉废钢比不高，整体来说 6 家钢企均有在目前转炉废钢比

的基础上增加占比的计划。此外，最新的趋势是钢企在高炉中添加废钢以增加出铁水量，

其中 2 家钢企高炉废钢比在 10-15%，高炉添加废钢对于废钢质量要求较高，为钢筋切料（钢

筋头）为主要原料。 

 

表格 2：钢企高炉、转炉和电炉废钢占比 

钢企 高炉废钢比 转炉废钢比 电弧炉废钢比 备注 

A 0% 20% 0% 无电炉 

B 0% 17-18% 100%   

C 10-12% 20% 0% 无电炉，高炉废钢比极限值 

D 0% 17-18% 0% 无电炉，曾试验高炉加废钢 

E 15% 13% 0% 自有铸造厂，转炉加铁块和废钢 

F 0% 12% 0% 无电炉，曾试验高炉加废钢 

资料来源：华泰期货研究所 

 

2、投建废钢加工设备。鉴于今年以来钢企逐渐增加废钢的消耗，优质废钢资源相对短缺，

钢企为了能够充分利用中质以及劣质的废钢资源，正在或者计划投资建设废钢加工设备（如

破碎机等）进行废钢加工，从而使得中质以及劣质的废钢资源达到入炉要求。 

 

图 4： 钢企投建废钢加工设备情况          单位：家   

 

  

数据来源：华泰期货研究所   
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1 

3 

正在投建 计划投建 无投建计划 
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3、增加废钢库存。考虑到废钢资源在冬季采购难度加大，以及供暖季限产对于钢企生产活

动的影响，调研的 6 家钢企普遍正在或者有计划增加废钢储备。相比之下，钢企对于矿石、

焦炭等炼钢原材料的补库意图不如废钢强烈。 

 

表格 3：钢企高炉、转炉和电炉废钢占比 

钢企 当前库存水平 计划补库后库存水平 

A 接近零库存 10-20 天用量 

B 14 天用量 21 天用量 

C 2-3 天用量 5-10 天用量 

D 4-5 天用量 -- 

E 4 万吨 7-8 万吨 

F 7000 吨 1-1.1 万吨 

资料来源：华泰期货研究所 

 

三、钢企原料（焦炭、焦煤、矿石）库存情况 

根据调研了解，山西地区钢企煤炭、矿石库存可用天数普遍在 1 周以内，低于行业资讯机

构统计的水平，兰格钢铁最新统计钢企焦炭库存可用天数在 13 天、钢联资讯最新统计钢企

外矿库存可用天数在 26 天。低库存的原因主要在于原料到厂的便利性，山西地区煤炭和焦

化资源丰富，而调研钢企半数自备铁路专线，外矿自北方港口到厂一般耗时 2-3 天，运输方

便且运输成本不高，火运成本 60-70 元/吨，汽运成本 100 多元/吨。 

 

表格 4：钢企原料库存情况 

钢企 当前焦炭库存水平 年内最高焦炭库存水平 当前矿石库存水平 年内最高矿石库存水平 外矿配比 矿石运输 

A 5-7 天 30 天 5-7 天 12 天 100% 火运，自有铁路专线 

B 3-5 天 -- -- -- 100% 汽运 

C 2-4 天 15 天 5 天 -- 60-70% 火运+汽运 

D -- -- -- -- -- 火运，自有铁路专线 

E 3-5 天 -- 3-4 天 -- 80-90% 火运，自有铁路专线 

F -- -- -- -- -- -- 

资料来源：华泰期货研究所 
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四、钢企成品钢材销售以及成品库存情况 

根据调研了解，山西地区钢企钢材产成品多以建材为主，销售对象以周边城市为主，如供

给太原、郑州等省会城市的市政和基建工程等。多数企业表示当前下游需求表现尚可，钢

企成品材维持低库存，其中也有钢企表示受环保和冬季停工影响，销售有一定受阻，产成

品库存由此前 2 万吨增至 5 万吨水平。对于即将到来的供暖季，钢企普遍对下游需求得以

维持存疑。 

 

表格 5：钢企产成品结构以及销售、库存情况 

钢企 产成品结构 销售、库存情况 

A 产品涉及螺纹、线材、型钢和圆钢，集中生产螺纹 
前期销售情况良好，库存水平在 2 万吨以内，当前受环保和冬季停工

影响，销售有一定受阻，产成品库存增至 5 万吨 

B 带钢、高线、螺纹和盘螺 销售尚可，企业基本不留库存 

C 以建材为主，其中螺纹系钢材产品类型较为丰富 库存在 1-2 天的生产量，属于低库存 

D 螺纹、热轧和窄带钢，部分生产的钢坯也外售 成品材以及钢坯基本上当前生产当前完成销售 

E 以高线为主，其他有盘螺、方管、带钢 基本无库存，销售尚可 

F -- -- 

资料来源：华泰期货研究所 
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附录：钢企调研纪要 

钢企 A 

一、产能及设备 

企业拥有 2 座 1080m³高炉和 3 座小高炉（目前 3 座小高炉已经关停），加上已关停的高炉，

合计年产能在 360 万吨。企业拥有 3 座 80 吨的转炉，年产能 300 万吨。企业拥有 1 座焦化

厂，年产焦炭 140 万吨。企业拥有 5 条轧材线。 

二、生产经营情况 

1、生产情况以及环保限产的影响情况 

受环保限产影响，企业 3 座小高炉已经关停，目前仅 2 座 1080m³高炉在维持生产，日产出

铁水 6500 吨。当前企业炼铁能力小于炼钢能力，之前有外采铁水，但目前没有。企业当前

铁水成本在 1900 元/吨以内。目前企业的焦化生产已经执行了限产政策、延长结焦时间。

企业转炉目前废钢比达到 20%水平。 

2、原料及库存情况 

煤炭方面：企业自备焦化厂，前期除了满足自己钢厂使用外，每月还有 1500-20000 吨不等

的外卖量，目前受限产政策影响，焦炭外卖业务已经停止，且企业表示已经在开始消耗自

身的库存。当前炼焦煤库存可用天数在 5-7 天，属于低库存水平，企业最高炼焦煤库存可用

天数达到 30 天。 

矿石方面：矿石全部为进口矿，企业自有铁路专线，矿石全部经铁路从港口运输，华东华

北各个港口均有采购，一般从港口到厂时间为 2-3 天，企业表示矿石采购渠道通畅，因此较

长一段时间的矿石库存水平一直维持在 5-7 天，属正常，该水平最高为 12 天。 

废钢方面：企业月耗废钢 4 万吨左右，废钢采自当地、临汾和太原地区，目前企业废钢接

近零库存，目前进入冬季补库阶段，计划补库至 10-20 天用量。其中重废要求厚度在 6mm

以上，6mm 重废最新含税到厂 1270 元/吨，10mm 重废最新含税到厂 2220 元/吨，当前重废

每天到厂 1200-1500 吨。一级破碎料最新含税到厂 2210 元/吨。所有废钢原料均要求长度在

1m 以内、宽度在 700mm 以内。付款方式为开具 6 个月承兑汇票。 

3、成品材及销售情况 

企业 5 条轧线，产品涉及螺纹、线材、型钢和圆钢，由于目前企业轧钢能力大于产钢能力

叠加螺纹钢利润相对偏高，因此企业轧钢集中生产螺纹，其他产品相对较少。企业的产成
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品主要供给太原地区的基建、市政工程，前期销售情况良好，库存水平在 2 万吨以内，当

前受环保和冬季停工影响，销售有一定受阻，产成品库存增至 5 万吨。 

三、行情研判 

1、需求方面 

预计随着时间推进，受环保和冬季停工影响逐渐加重，需求未来进一步受到抑制。 

2、供给方面 

无新增产能。公司目前已经接到从 11 月 1 日开始执行错峰生产的通知，初步计划白天生产

的转炉由 3 个降至 2 个。高炉方面，认为随着供暖季到来限产的影响不减，但执行力度不

会像预期强（高炉限产小于 50%）。据企业反映，有部分钢企开始在烧结、高炉炼钢环节增

加废钢的使用，以民营中小型钢企居多，但此举不被国家鼓励。企业目前正在努力通过技

术改进从而提高转炉废钢比。 

3、原料价格 

对年内后期废钢价格不乐观。 

4、产成品价格 

供需均受到抑制，产成品价格难以判断。 

 

钢企 B 

一、产能及设备 

企业拥有 2 座 450m³高炉和 2 座 45 吨转炉，另外企业拥有 1 座 30 吨电弧炉，合计年产钢 200

万吨。企业拥有 1 家焦化厂，年产焦炭 60 万吨。企业最新耗资 30 亿元收购 1 家不锈钢管

厂，年产能 100 万吨。 

二、生产经营情况 

1、生产情况以及环保限产的影响情况 

受环保限产影响，企业 2 座高炉限产 20%，进而导致转炉炼钢月产钢量由前期最高 12 万吨，

降至当前 9-10 万吨水平，23 日企业两台烧结机全部停产。焦化延长结焦时间至 48 小时以

上。目前企业电弧炉设备未受到政策影响，其中电弧炉废钢比达到 100%、转炉废钢比在

17-18%。钢坯到带钢，成本在 100 元/吨。钢坯到螺纹，成本在 100-200 元/吨之间。目前企

业电弧炉炼钢成本高于转炉炼钢成本约 300 元/吨。 
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2、原料及库存情况 

煤炭方面：由于焦化延长结焦时间，因此目前焦炭需要外采，基本外采自山西省内，当前

焦炭库存维持 3-5 天用钢，属正常。此外，由于焦化限产，企业炼焦煤用量以及库存明显下

降。 

矿石方面：企业烧结机停产，因此开始外采烧结矿。企业矿石全部为进口矿，澳矿为主，

主要从日照港经汽运至厂区，汽车运输成本在 100 多元/吨。 

废钢方面：企业月耗废钢 5 万吨左右，其中转炉日耗废钢 1000 吨。目前企业废钢库存可用

天数在 14 天左右，企业已经开启废钢冬储，计划补库至 21 天用量。企业收购废钢，除轻

薄料以外全收，其中重废要求厚度在 6mm 以上，剪切料规格要求宽度在 40mm-60mm、长

度在 60mm-80mm，破碎料只收 1 级且要求堆积密度在 1.5 吨/m³以上。当前废钢每天到厂

1300-1400吨。企业废钢采购价格要求不能超过铁水成本价格，今年废钢最高收购价格为2050

元/吨。付款方式为现金结算，但要求客户必须是合同户（要求保证月供货 1 万吨以上），

目前企业有 6 家合同户。 

3、成品材及销售情况 

企业电弧炉炼钢产成品为带钢，后期由于企业最新收购 1 家不锈钢管厂，因此后期计划电

弧炉转为生产不锈钢。转炉炼钢产成品为高线、螺纹和盘螺。企业表示，目前成品材销售

尚可，企业基本不留库存，厂区有运输车辆排队拉货。 

三、行情研判 

1、需求方面 

预计后期受环保和冬季停工影响，需求未来将会受到抑制。 

2、供给方面 

无新增产能。企业目前已经在建脱硫设备，计划月底脱硫设备能够开启从而使得烧结机复

产。企业计划建设 3 个废钢加工基地。 

 

钢企 C 

一、产能及设备 

企业为民营企业。拥有高炉 6 座：2 座 530m³、2 座 630m³、2 座 1080m³，转炉 5 座：2 座 45

吨、3 座 80 吨，合计炼钢产能在 500 万吨/年。企业拥有 6 条轧材线，4 条螺纹、1 条盘螺、

1 条线材。企业自身无焦化厂。 
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二、生产经营情况 

1、生产情况以及环保限产的影响情况 

受环保限产政策影响（要求限产 50%），目前企业有 3 座高炉停产，导致企业铁水不足，无

外采铁水，企业表示无外采的主要原因是采购不到。企业高炉中有使用废钢，当前高炉废

钢比达到 10-12%（目前高炉废钢比已经到上限，进一步提高比例则废钢中的金属如锌会对

高炉炉体构成损害），转炉废钢比达到 20%（废钢先经过预热炉加热到 700-800 度，再加到

转炉中炼钢）。受环保限产政策影响，企业烧结机停产，目前外采烧结。但竖炉正常运行，

因此球团矿生产正常。当前建材吨钢利润在 1000 元/吨左右。 

2、原料及库存情况 

煤炭方面：无焦化厂，焦炭主要外采自周边焦化厂以及山西地区焦化厂，最新干熄焦到厂

含税价 1800-1900 元/吨。当前焦炭库存水平维持 3-4 天用量，该水平最高达到 15 天用量。 

矿石方面：企业进口矿和国产矿均有采购，其中进口矿月耗 50-60 万吨，主要采购澳洲、巴

西矿石，从日照港运至厂区，运输方式汽运、火运各占 1/2，汽运费用在 100 多元/吨，火

运费用在 60 元/吨（不含短倒费用），外矿港口库存 50 万吨，厂内库存维持 5 天用量，属

正常水平。国产矿月耗 20-30 万吨。 

废钢方面：企业月耗废钢 10 万吨左右，其中高炉消耗废钢占到 5 万吨。废钢主要采自河南

地区（郑州汽运到厂 60-70 元/吨），也收购部分山西、陕西和河北的废钢。目前企业废钢库

存处于较低水平 2-3 天用量，冬储计划增加库存至 5-10 天用量。采购的废钢规格中，重废

要求厚度在 6mm 以上，重废均用于转炉炼钢。高炉中用到的废钢包括冷热切料（长度 10cm

以下的）、破碎料（1 级且堆积密度在 1.1 吨/m³以上）、钢筋头（长度 7cm 以下、直径 12mm

以上）。10mm 重废最新含税到厂 2150 元/吨，钢筋头最新含税到厂 2450 元/吨。付款方式

为现金结算，对于信誉度高的合同户可以预结算 80%费用。 

3、成品材及销售情况 

企业钢材产成品以建材为主，其中螺纹系钢材产品类型较为丰富。产成品主要直供周边重

点市政、基建工程（例如郑州），也做一部分贸易商渠道。当前企业成品材库存在 1-2 天的

生产量，属于低库存，库存最高水平为 1 个月的生产量。 

三、行情研判 

1、需求方面 

预计后期受环保和冬季停工影响，需求未来将会受到抑制。今年贸易商冬储开始时间大致

在春节前 1 个月，较往年开启时间滞后且持续时间缩短。 
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2、供给方面 

计划增加 1 条螺纹轧材线。目前企业正在与当地政府合作新建 1 家铸造厂。 

3、原料价格 

后期废钢看涨，北方地区废钢资源相对南方紧张。 

4、产成品价格 

供需均受到抑制，产成品价格难以判断。 

 

钢企 D 

一、产能及设备 

民营钢企。企业 2016 年重新复产，一期 2016 年 4 月投产，涉及 3 座 630m³高炉、2 座 90 吨

转炉和 2 条螺纹轧材线；二期 2016 年底 2017 年初投产，涉及 1 座 1380m³高炉、2 座 120 吨

转炉和 2 条板材轧材线（1500 热轧产线和 850 窄带钢产线），年热轧生产能力为 240 万吨。

目前企业合计炼钢产能在 500 万吨/年。企业在当地有自己的房地产项目，主要建设企业员

工自身的生活区。企业拥有 90 万吨焦化产能（为旧的产能），未投产。 

二、生产经营情况 

1、生产情况以及环保限产的影响情况 

企业 2016 年陆续复产，未受到供给侧改革去产能的影响。企业所在城市不属于“2+26”限

产城市范围，目前不受该政策影响。企业转炉废钢比达到 17-18%，前期有试验过炼铁加废

钢，但试验效果不理想，目前高炉已经不加废钢。铁水成本 2150 元/吨（不含税，其中三

项费用大致为 200 元/吨）。成品材利润：板材>线材>螺纹。钢坯到螺纹加工费用为 75 元/

吨。目前企业炼铁能力大于炼钢能力、轧材能力大于炼钢能力，因此企业有部分钢坯外售。

前期螺纹利润大幅高出板材时，企业分流钢水至螺纹生产线。 

2、原料及库存情况 

煤炭方面：企业焦化产能未投产，焦炭外采自临汾地区，汽运。 

矿石方面：外矿自日照港经火运到厂，企业自有铁路专线，不需要短倒。 

废钢方面：企业月耗废钢 6 万吨左右。废钢采自全国各地，最远有四川的货（每天到货 200

吨，运费在 160 元/吨）。目前企业废钢库存 1 万吨，维持 4-5 天的用量，后期有新产能投产，

会相应增加废钢采购。企业收购废钢的类别较多，包括 6mm 以上重废（占废钢用量的 70%
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以上）、边角料、破碎料（1-3 级均收，其中 1 级直接炼钢、2-3 级压块后炼钢）、小料和钢

筋头，不收冷板切料、散料以及 6mm 以下的重废。当前企业日到货 2000-2500 吨，现金结

算，必须要求带发票，目前采购只针对合同户（要求月供在 5000 吨以上）。企业一期和二

期厂区各有 3 个废钢卸货点，最大卸货能力为 110 辆车/24 小时，目前日卸货 90 辆车。 

3、成品材及销售情况 

产成品包括螺纹、热轧和窄带钢。部分生产的钢坯也外售。目前企业成品材以及钢坯基本

上当前生产当天拉走，据企业表示下游需求受冬季停产和环保限产影响不显著。 

三、行情研判 

1、需求方面 

目前尚可，对于后期需求表现不是非常担忧。 

2、供给方面 

计划三期 2017 年底 2018 年初投产，涉及 1 座 1080m³高炉，计划将 2018 年年产能提升至 550

万吨。公司订购了 1 条废钢破碎线（4000 马力，具备分拣功能）。企业正在筹划再生资源有

限公司的建设，计划年产（加工）废钢 100 万吨。企业目前没有上电弧炉产能计划。 

 

钢企 E 

一、产能及设备 

企业为民营企业。拥有高炉 6 座：2 座 680m³、4 座 450m³，转炉 5 座：3 座 65 吨、2 座 55

吨，年产钢能力在 500 万吨。轧材线 8 条：5 条高线/盘螺产线、2 条带钢产线、1 条方管产

线。企业自有焦化厂，年产能 150 万吨。 

二、生产经营情况 

1、生产情况以及环保限产的影响情况 

企业表示年内前 9 个月一直是满负荷生产，未受到供给侧改革去产能的影响（但企业表示

周边有钢厂因供给侧改革去产能而关停），进入 10 月后环保限产的影响为间断性的，当空

气质量较差时，高炉限产 50%，烧结机停产，焦化延长结焦时间至 36 小时以上。当前未受

环保限产影响，除了 2 座 680m³高炉常规检修外，其余高炉均满负荷生产，当前焦化厂满负

荷生产，结焦时间为 26-27 小时。当前铁水成本在 2160 元/吨。目前企业有在高炉中添加废

铁，比例达到 15%，由于企业有 1 家铸铁子公司，其转炉炼钢主要添加铁块和废钢，因此

转炉废钢比并不高，为 13%。 
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2、原料及库存情况 

煤炭方面：企业日耗焦炭 6100 吨，其中 4000 吨自给自足、2000 吨需要外采，外采焦炭多

来自周边焦化厂。目前焦炭库存维持 3-5 天用量，属正常偏低水平。焦化厂整体日耗炼焦煤

炭 6000-7000 吨，其中主焦煤日耗 2200-2400 吨，主焦煤采自柳林地区，当前库存维持 14 天

用量，高硫焦粉采自临汾地区，气煤采自黄粱地区，当前库存较高，为十几万吨，可维持 2

个月用量。 

矿石方面：企业采购矿石，进口矿占比 80-90%，国产矿占比 10%-20%。企业在日照港拥有

两个外矿码头，外矿品位一般在 61-62%，最高达到 69%，国产矿采自代县、吕梁地区，品

位可达到 65%。企业自有铁路专线，港口外矿均通过火运到厂，目前厂区库存维持 3-4 天用

量。 

废钢方面：企业月耗废钢 6 万吨左右。废钢主要采自湖北、陕西和四川地区。目前企业废

钢库存在 4 万吨，冬储计划将库存提升至 7-8 万吨。采购的废钢规格中，重废要求厚度在

6mm 以上，破碎料要求 1 级且堆积密度在 1.2-1.3 吨/m³以上，钢筋压块要求规格 60cm*60cm

以下（越小越好）。付款方式为现金结算，客户结构：合同户加散户。 

3、成品材及销售情况 

产成品以高线为主，其他有盘螺、方管、带钢。企业表示产成品基本无库存，销售尚可。 

三、行情研判 

1、需求方面 

预计后期受环保和冬季停工影响，需求未来将会受到一定抑制。 

2、供给方面 

企业 10 月新增 1 条棒材产线。企业通过购买产能的方式，计划新投产 1 家年产 170 万吨的

焦化厂。企业计划在 2020 年通过减量臵换产能的方式新投产 2 座 1860m³产能，被臵换的产

能包括一部分企业现有产能和一部分外部购买的产能。12 月企业计划上两条破碎线，日产

（加工）废钢 1800 吨。企业计划新建球团生产设备。 

 

钢企 F 

一、产能及设备 

企业为民营企业。拥有高炉 3 座：2 座 450m³、1 座 550m³，转炉 2 座 100 吨，年生产铁水在

150 万吨，年产钢能力不足 200 万吨。企业拥有 2 条螺纹产线，年产螺纹 120 万吨以上。 
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二、生产经营情况 

1、生产情况以及环保限产的影响情况 

企业炼铁能力大于炼钢，导致钢坯有一定外卖量，转炉未满负荷生产。只有在重污染天气

下企业生产才会受限产 50%影响。炼钢利润 800-1000 元/吨。当前转炉废钢比为 12%。据企

业反映高炉加废钢中，破碎料含锌量比较大，影响炉体，因此目前未在高炉中加废钢，废

钢均加到转炉中。后期有计划在高炉中加钢筋头和不含锌等金属的破碎料。 

2、原料及库存情况 

废钢方面：。企业月耗废钢 2.4-3 万吨左右。废钢主要采自河南、四川、重庆地区，采自山

西的废钢少。目前企业废钢库存在 7000 吨，受场地限制，冬储计划将库存仅提升至 1-1.1

万吨。采购的废钢规格中，重废要求厚度在 6mm 以上。付款方式为现金结算，供货客户无

限制。 

三、行情研判 

1、供给方面 

计划新上 1 条高线产线。转炉废钢比计划提升至 15%以上。 
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此报告所载资料的来源及观点的出处皆被华泰期货有限公司认为可靠，但华泰期货有限公司

不能担保其准确性或完整性，而华泰期货有限公司不对因使用此报告的材料而引致的损失而负任

何责任。并不能依靠此报告以取代行使独立判断。华泰期货有限公司可发出其它与本报告所载资

料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法。

为免生疑，本报告所载的观点并不代表华泰期货有限公司，或任何其附属或联营公司的立场。 

此报告中所指的投资及服务可能不适合阁下，我们建议阁下如有任何疑问应咨询独立投资顾

问。此报告并不构成投资、法律、会计或税务建议或担保任何投资或策略适合或切合阁下个别情

况。此报告并不构成给予阁下私人咨询建议。 
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