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镍异动分析

研究所 吴相锋
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印尼不不锈钢返销是压⼒力力核⼼心来源

◆ 1、⾸首批⼤大约1.2万吨
◆ 2、发往⽇日照港
◆ 3、海海关报盘价格10600元/吨
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关税估计很难加上来
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不不锈钢利利润快速被压缩
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不不锈钢市场成本结构
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国内保持⾼高产量量、低库存
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⽆无锡市场终端销售提升
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不不锈钢企业怎么应对？

降成本 挤压镍铁 让渡份额
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镍铁压⼒力力⼤大，但已释放
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菲律律宾镍矿

菲律宾镍矿发货量 万吨
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运费损失
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运费损失9.4美元/吨，折合成⼲吨，运费损失扩⼤⾄13.4美元/吨，
FOB价格31美元/吨，运费占据原料成本43%。 
对应菲律宾镍矿VS印尼镍铁，运输劣势70元/镍
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加⼤大镍铁进⼝口，劣势⼀一定程度补充

　 　 　 　

公司名称 产能 现状
是否体现在进⼜数
据

青⼭⼀、⼆期 90万吨 已形成产能 是
德龙⼀期 60万吨 已形成产能 提前⾄三季度投产
新兴铸管1、2炉 12万吨 已形成产能 是
恒顺电器 25-50万吨 已形成产能 部分
新华联 10万吨 已形成产能 是
其他 15万吨 已形成产能 未知
　 　 　 　
⼩计 237万吨 实际产能 197万吨
　 　 　 　
吴航 15万吨 2017 　
华源 5万吨 2017 　
⼤丰港 15万吨 2017 　

青⼭三期 60万吨 2017 
4⽉份，三期投
产，剩余时间折算
40万吨

　 　 　 　
⼩计 95万吨 实际产能 75万吨
　 　 　 　
罕王 24万吨 2018 　
⾦川 20万吨 2018 2018年底投产
　 　 　 　

印尼Amonggedo
4.9万吨（含量
25%）

或2019年以后 　

0

40,000

80,000

120,000

160,000

Mar-15 Oct-15 May-16 Dec-16 Jul-17 Feb-18 Sept-18 Apr-19 Nov-19 Jun-20 Jan-21 Aug-21

印度尼⻄西亚
⽇日本
韩国
前南斯拉夫⻢马其顿
塞尔维亚
巴⻄西
哥伦⽐比亚
墨墨⻄西哥
委内瑞拉
新喀⾥里里多尼亚
缅甸



!13

印尼镍矿出⼝口只能在市场好的时候
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综合来看，⼀一体化优势太过明显

◆ 未来印尼，不不锈钢产能步伐加快，但⼀一体化投资巨⼤大，或主要以⻘青⼭山
和德⻰龙为主。

◆ 本次影响，或仅是鲇⻥鱼效应，但未来印尼不不锈钢产能实际上对周边国
家都是威胁。

◆ 对于国内企业⽽而⾔言，主要是关税⽐比较麻烦，主要是牵涉到中国+东盟合
作，关税开放是⼤大⽅方向。

◆ 短期内，对于不不锈钢企业，似乎只能是熬，是最好策略略。⻓长期，则必
须要⼀一体化，降低成本
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镍仓单下降速度较快
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沪镍1801/1805

◆ 1801对1805逐步⾛走强
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镍现货升⽔水提升
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镍进⼝口持续盈利利，但幅度依然不不够
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菲律律宾镍矿的压缩空间

◆ FOB31美元/吨，再度压缩6美元，折合镍价3900元/吨。
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⼴广州市越秀区先烈烈中路路65号东⼭山⼴广场东楼5、11、12层

热线：400-628-0888       http://www.htgwf.com/

谢   谢！


