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江苏地区煤焦钢企业调研 

报告摘要 

9 月 11 日至 15 日，我们对江苏地区煤焦钢企业以及港口进行了为期 5 天的调研，调

研对象涉及 5 家钢企、3 家焦化厂、2 家港口和 1 家煤企。此行的调研目的在于：1、了解

2017 年供给侧改革对江苏地区煤焦钢企业的影响情况，以及一线生产企业对于四季度

“2+26”城市环保限产的影响分析；2、了解当前煤焦钢生产利润情况；3、了解煤焦钢

企业以及港口各个环节的库存情况；4、了解煤焦钢企业下游需求情况以及对四季度的观

点。 

经过调研，我们得到以下结论： 

1、江苏地区钢企受供给侧改革去产能影响，目前均无扩产计划，调研期间有 2 家钢

企正在接受环保检查，但对于企业生产影响不大。自备焦化厂的钢企表示受政策影响更

为明显，其中 1 家钢企年内关停 1 座焦炉、1 家钢企在建焦炉停建。江苏地区焦化企业受

江苏省“263”专项行动影响显著，调研的 3 家焦化企业有 2 家受此影响而限产，限产比

例在 30-50%，持续期现 2-3 个月，2 家企业建厂时配套干熄焦产能，预计 2018 年投产。

煤企受政策影响，2013 年至 2016 年间共有 4 座矿井永久性封闭，目前响应国家释放产能

号召，在内蒙地区新投资一处矿井，预计 2018 年投产。 

调研企业普遍表示不受“2+26”城市限产政策影响，整体认为 2+26 城市高炉限产 50%

和焦化限产 30%将会严格执行。部分钢企和焦化企业，了解到当前山西地区煤企限产不

实，因此更加倾向高炉限产的严格程度高于焦化。焦化限产提前高炉限产 1.5 合个月，因

此多数企业表示对于煤焦价格上涨有信心，11月 15日前后，大概率上是煤焦价格转折点。 

2、钢厂利润情况：螺纹钢利润多数在 800-1000 元/吨（但据上游焦化企业了解螺纹

钢利润普遍在 1000 元/吨以上），板材利润 6 月份以来增长明显，目前低于螺纹钢利润

200-300 元/吨；焦化企业利润情况：焦化利润 400 元/吨以上（含炼焦副产品）、不含副产

品利润大约 200 元/吨；煤企炼焦精煤利润在 300 多元/吨（以精煤回收率 75%计算）。 

3、钢企成品钢材普遍低库存或者零库存，钢企炼钢原材料库存：钢材主产省份除山

东地区煤焦库存偏低外（环保因素），其他地区均维持正常库存水平（中小型钢企库存 10-14

天，大中型钢企库存 30 天），钢企为了锁定利润，提前采购。矿石库存水平视采购模式而

定：随采随用模式下保持低库存水平；签订长协模式下库存维持 20 天以上。 

焦化企业产成品焦炭同样维持零库存，销售合同已经签订到 20 天之后。炼焦煤库存

正常偏紧，前期囤货的企业当前暂停采购。煤企的煤炭同样以零库存为主。 

4、钢企现货销售视钢材品种而定，建材多走贸易商渠道，部分钢企表示杭州工地停

产对其建筑材销售存在影响，当前钢贸商资金充裕，但备货谨慎，按需采购。板材多走

直销渠道，根据订单安排生产销售，反映机械类用钢需求强劲。 
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煤焦企业现货销售为多直销少贸易商渠道模式，直销一般要求先款后货，预付款比

例 50-100%不等。 

煤焦钢企业对于四季度行业表现总结如下： 

钢企观点：供给无增量，电炉投产在 2018 年 3-5 月是峰值。供暖季限产执行严格。

需求端，目前钢企订单均有预售。对后期钢价走势偏乐观。受四季度下游需求分化，更

加看好板材类钢价。双节临近，钢企考虑在现有原料库存基础上增加库存储备，叠加 10

月焦化企业率先限产，认为在 11 月 15 日高炉限产前煤焦需求不成问题，价格仍有上涨空

间。 

煤焦企业观点：受江苏地区政策影响，当前产量释放受限，产成品零库存，原料库

存正常偏下，继续支撑焦化企业向下游钢企提价，11 月 15 日前焦炭价格维持坚挺，预判

后面仍有 2-3 轮提价过程。煤炭受焦化限产影响，后期表现略不及焦炭。 
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焦化企业 A 

一、产能及设备 

公司隶属于某集团公司，焦化是集团四大板块业务之一，其他三大业务分别为水泥、农业

和金融。其中水泥年产能 1000 万吨，焦化年产能 260 万吨，金融业务办公选址上海，农业

涉及蔬菜、水果种植以及猪、牛养殖。焦化副产品包括甲醇（30 万吨/年）、合成氨（10 万

吨/年）等，焦化副产品主要对外出售。公司有计划在 2019 年前上市。公司厂区占地 1500

亩。 

二、生产经营情况 

1、产品价格及盈利水平 

目前，二级冶金焦出厂含税价 2350 元/吨，准一级冶金焦（8 水 8 沫）出厂含税价 2450，公

司自 6 月下旬至今已经完成 10 轮涨价，最近一次涨价为 9 月 11 日，上涨 100 元/吨，6 月

下旬至今累计上涨 820 元/吨。公司炼焦净利润在 200 元/吨（不含副产品）、400 元/吨（含

副产品）。 

2、成本方面 

煤炭方面：原料构成：1/3 焦占比 40%（主要采自徐州、淄博、兖州）、一级主焦煤占比 30%、

二级主焦煤占比 20%（主焦煤采自柳林、孝义、山煤集团）、贫瘦煤占比 10%（采自潞安）。

主焦煤到厂均价 1650 元/吨，山西到厂运费 200 多元/吨。当前入炉煤成本为 1800±20 元/

吨（水分控制在 9%）公司之前有使用过进口煤，但由于进口煤性能不够稳定，因此当前未

采购进口煤。 

资金成本：公司为民营企业，自有资金充足，资金成本低。 

其他成本：应环保要求，公司年内建成 1 个煤棚，耗资 8900 万元，可存放煤炭十几万吨。 

3、库存方面 

成品库存：公司目前维持零库存，上午厂区参观时库场有 2000 吨焦炭堆放，主要是在进行

质量检验。公司厂库最大焦炭库存量为 6 万吨。另公司自有码头，最大焦炭库存容量可达

30-50 万吨。 

原料库存：煤炭库存 17-18 天，略偏紧。日耗煤炭 1.1-1.2 万吨，当前库存在 20 万吨左右。

公司资金充裕，但仍然表示在市场提不到货，原因：1、煤矿无库存，2、前期发生煤矿事

故，二者共同导致煤矿限量发货。 

4、订单及发货情况 
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公司长期合作 6-7 家钢厂客户，接近 100%直销，很少走贸易商渠道。公司产成品销售中 85-90%

为方圆 200 公里以内销售，10-15%经连云港（厂区到连云港运费 55 元/吨）销往南方钢厂

（以福建钢厂为主）。方圆 200 公里以内的销售，多为客户自提，非老客户要求打预付款，

预付款比例要求 100%，老客户可以货到付款。由于价格不划算，因此公司焦炭很少走出口

渠道，出口一般到南非和印尼等地。 

5、生产与检修 

公司 260 万吨焦化产能均为湿熄焦产能，日均产出 8000 吨焦炭，其中二级冶金焦和准一级

冶金焦产量各占一半。2016 年公司年产焦炭 280-290 万吨。年内公司结焦时间均在 24 小时，

年内未曾检修。原计划 9 月甲醇装臵检修，但目前并未执行。 

6、下游钢厂焦炭库存 

公司客户以年产钢量 200-300 万吨规模为主，据公司了解下游客户中 80%焦炭库存为正常水

平，20%库存偏低。另据公司了解，国内钢企除山东地区焦炭库存明显偏低（2-3 天）外，

其他地区钢企（如唐山、江苏地区）焦炭库存都在 10-14 天。 

7、下游钢企利润情况 

据公司了解下游钢企炼钢利润颇丰，以螺纹为例，当前吨钢利润在 1200-1300 元/吨。 

三、供给侧改革与环保影响 

据公司了解，山西、山东地区焦化企业均有限产，公司在临沂的 80 万吨焦化产能也已于前

期关停，由于产能不能跨省臵换，所以此产能无臵换计划。江苏省的减煤政策导致公司此

前的新增 260 万吨湿熄焦产能计划未能实现。公司表示不受“2+26”城市限产政策影响。 

四、行情研判 

1、需求方面 

当前钢企对于焦炭需求稳定状态可以持续到 11 月 15 日（供暖季）之前，之后焦炭供需平

衡的变动取决于焦化限产力度与钢厂限产力度的强弱。 

2、供给方面 

目前公司生产焦炭产品中准一级冶金焦和二级冶金焦各为 4000 吨/天，后期以生产准一级

冶金焦为主，逐渐降低二级冶金焦比重。目前公司在建 2 座 140KW 的干熄焦炉，该设备预

计 2018 年投产，非新增产能，实为 2008 年建厂时的配套产能。干熄焦相比湿熄焦，优点：

反应性能好、反应强度高（一般可以达到 64，湿熄焦一般为 60-62），缺点：当前干熄焦较

湿熄焦成本高出 20 元/吨。 
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3、产成品价格 

后期焦炭价格出厂含税上涨至 2500 元/吨不存在问题，预计供暖季之前还有 2-3 轮涨价。价

格维持稳中上涨趋势可以持续到 11 月 15 日（供暖季）之前，之后焦炭价格的走势取决于

焦化限产力度与钢厂限产力度的强弱。 

 

焦化企业 B 

一、产能及设备 

公司 2007 年建厂，中外合资。焦化年产能 360 万吨，炼焦副产品涉及甲醇（年产能 30 万吨）、

液化天然气（年产能 15 万吨）、焦油（年产能 15 万吨）。公司有两个厂区，合计占地 13 万

平方米，两个厂区焦化产能分别为 200 万吨和 160 万吨。 

二、生产经营情况 

1、产品价格及盈利水平 

公司焦炭出厂价格在 2260-2360 元/吨，此前已经完成 9 轮提价，最近一次提价 100 元/吨。

提价原因：1、公司限产；2、下游老客户增加采购；3、下游新增客户需求。公司焦化利润

400 元/吨（含副产品）。 

2、成本方面 

煤炭方面：煤炭采购渠道分为内地采购、进口煤和期货盘面接货 3 种形式，比例不固定。

原料构成：1/3 焦占比 40%（主要采自山东）、主焦煤占比 20-30%（采自山西以及进口）、

肥煤占比 10-15%（采自山东）、剩余比重为气煤、贫瘦煤等。 

3、库存方面 

原料库存：公司当前焦煤库存高达 60 万吨，其中 20 万吨在厂区，40 万吨在途，（库存可维

持 1.5 个月用量）前期最高库存达到 80 万吨。由于当前焦煤库存较高，因此公司目前放缓

采购节奏。 

产成品库存：焦炭负库存 18 万吨，即合同余量 18 万吨。 

4、订单情况 

公司产成品中 40%为当地销售，60%为当地以外钢厂销售，企业可以送货到钢厂。公司销售

要求客户预付款，预付款比例 50-80%。目前公司销售合同已经签到 20 天之后。下游客户全

为钢企，无贸易商。每年出口焦炭 2-6 万吨，量很少，主要出口印尼，今年暂时未有出口。 
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5、生产与检修 

公司日产焦炭 7000 吨。年内公司有 2 次检修，每次大致 1 周时间。由于限产原因，今年公

司焦炭产量要小于去年，2016 年产量 340 万吨，2017 年预计产出 300-320 万吨。 

6、下游钢厂焦炭库存 

据公司了解江苏地区钢企焦炭库存均有增加，相反焦化厂焦炭库存下降。 

三、供给侧改革与环保影响 

受江苏省“263”专项行动（“263”专项行动主要内容为“两减六治三提升”，“两减”是指

“减煤炭消耗总量、减落后化工产能”；“六治”是指“治太湖、治生活垃圾、治黑臭河道、

治挥发性有机物、治畜禽养殖污染、治环境隐患”；“三提升”是指“提升生态保护水平、

提升执法监管水平、提升经济调控水平”）的影响，公司执行限产 30%已达 2 个月时间。据

公司介绍限产比例是根据省内各家焦化企业的实际情况而定的，并非“一刀切”。但政策执

行较为严格，且直接将责任归咎于公司法人，因此省内焦化企业非常重视。公司认为今年

的价格行情全来自于环保政策。据公司了解山西地区焦化企业环保执行力度不严格。公司

表示不受“2+26”城市限产政策影响。 

四、行情研判 

1、需求方面 

供暖季，钢厂检修可能性较高，而结合公司了解的山西地区情况认为焦化企业检修可能性

较低。届时存在供给大于需求的情况。短期，公司订单需求尚可。 

2、供给方面 

公司新建 200 万吨干熄焦产能，预计 2018 年投产，非新增产能。 

3、产成品价格 

目前钢厂利润颇丰导致钢企普遍超产（如近期本钢事故）叠加大中型钢企焦炭库存普遍在

15 天左右，因此后期钢厂一旦检修，则焦炭必将价跌。公司上周三封盘，今日上午提价 100

元/吨，目前暂无成交，若后期超过 10 天无新订单，则表明市场转向。对于后期焦炭价格

略悲观，原因：钢厂检修可能性较高，而结合公司了解的山西地区情况认为焦化企业检修

可能性较低。但短期由于订单已经签到 20 天后，因此目前价格不存在下跌。 
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钢铁企业 A 

一、产能及设备 

集团公司 4 大业务涉及钢铁、焦化、房地产和金融。钢铁公司 2003 年建厂，炼钢产成品为

钢坯和螺纹，合计年产能 300 万吨，公司炼钢设备包括：1 座 1280m³高炉、2 座 550m³高炉

1 座 150 吨转炉、2 座 60 吨转炉。50%控股一家焦化企业，焦化年产能 260 万吨。钢厂占地

5000 亩。拥有 15MW 自备发电装臵。 

二、生产经营情况 

1、产品盈利水平 

据公司介绍钢厂现在利润点在铁矿石和废钢这两大块，目前螺纹钢利润在 800-1000 元/吨。 

2、成本方面 

煤焦方面：焦炭以干熄焦为主，采自山西，准一级焦，最新到厂价 2220 元/吨。喷吹煤多

采自国内，合同要求 9%水分，最新到厂价 1100 元/吨。 

矿石方面：铁精粉采购价格 600-700 元/吨。 

3、库存方面 

原料库存：焦炭库存几万吨。据公司了解，山东地区受环保限产影响，钢企焦炭库存偏低，

而其他地区钢企库存水平不低，普遍表示不缺库存。矿石原料采取现采现用政策，公司有

专人在日照港采购矿石，目前厂区库存仅有 5-6 万吨。 

产成品库存：公司产成品库存为零库存。 

4、订单情况 

产成品销售，本地均为直销，本地以外的销售以代理为主。 

5、生产与检修 

当前高炉均为满负荷生产，年内有计划检修，但检修时间在 24 小时内，基本上不影响产出。

公司炼钢中废钢添加比例达到 15%。 

三、供给侧改革与环保影响 

公司表示不受“2+26”城市限产政策影响。但受供给侧改革影响，公司新增产能无法建设。 

四、行情研判 

1、需求方面 
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公司目前有两个在建房地产项目，对于钢材需求表示乐观。 

2、供给方面 

公司有厂区扩大计划，但目前无新增炼钢产能，包括电炉产能。 

3、原料价格 

认为受钢企限产影响，原料价格将见顶。 

4、产成品价格 

目前下游用钢需求尚可，公司零库存，叠加后期供暖季限产，对于产成品价格偏乐观。 

 

煤企 A 

一、产能及设备 

集团公司煤炭产能布局为三大板块：新疆矿区、陕甘矿区、江苏矿区，其中新疆矿区和陕

甘矿区目前产能均为动力煤，产能在 3000 万吨，江苏矿区产能为 1/3 焦和气煤，合计产能

440-500 万吨。江苏矿区目前拥有两座矿井，产能分别为 240 万吨和 200 万吨，分别配备洗

煤厂，洗煤厂入洗能力分别为 200 万吨和 180 万吨。江苏矿区拥有 4 座 35KW 自备电厂。 

二、生产经营情况 

1、产品价格及盈利水平 

精煤出厂价 1150 元/吨，考虑到 75%的精煤回收率，精煤利润在 300 多元/吨。6 月中旬至

今，公司精煤累计提价 200 元/吨。 

2、成本方面 

煤炭成本：原煤完全成本 420-450 元/吨，洗选成本 20-25 元/吨。 

财务成本：公司负债率较高，为 70%。 

人力成本：江苏矿区员工 2 万人（包含内退员工），井下工人工资 5000-6000 元/吨。 

3、库存方面 

当前江苏矿区精煤零库存，正常库存水平为 1-2 天。另据公司了解周边华东煤炭企业均无库

存。 

4、订单情况 
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公司生产精煤主要供给周边焦化企业，其他供货外省偏少：山东整体月供 5 万吨，福建整

体月供 2 万吨。公司渠道为 100%直销，不通过贸易商，现在均要求下游企业先付款后发货。

销售模式为随行就市，无长协。新疆以及陕甘矿区的煤炭主要用于内销。 

5、生产与检修 

江苏矿区两座矿井，精煤洗选产出在 20-30 万吨/月，精煤回收率为 75%。在行情好的时候，

公司进行外采原煤进行洗选，但目前无此操作。 

6、下游企业库存 

据公司了解，周边焦化厂焦煤库存水平偏低（正常水平 10-15 天），目前焦化厂吨焦炭成本

在 1300-1400 元/吨。下游钢企炼钢利润超过 1000 元/吨。 

7、进口煤 

据公司了解，目前进口煤通关时间由之前 15-16 天，延长至 45 天。 

三、供给侧改革与环保影响 

受供给侧改革影响，江苏矿区的矿井从 2012 年的 6 座，减为当前 2 座，其中 2016 年关停 2

座，4 座关停矿井均为永久性关停。矿井关停原因除了受供给侧改革影响外，还受到两方面

影响：1、安全，关停的矿井深度已经达到地下 1000m 米；2、煤质，越往下开采的煤质越

差，开采不划算。已关停矿井在当地无臵换项目。公司表示不受“2+26”限产政策影响。

此前发改委提出，先进产能释放，但据公司了解煤企并未显著释放产能。 

四、行情研判 

1、需求方面 

年内钢厂以及焦化厂限产导致焦炭过剩，进而对于焦煤需求构成影响。明年 6 月，电弧炉

产能投产，将影响长流程炼钢上游原材料的需求。 

2、供给方面 

在新疆地区有新增焦煤产能，预计 2018 年投产。 

3、产成品价格 

（短期）十一长假期间公司计划检修 2-3 天，此前预计再度提价 80-100 元/吨以上。（长期）

后期焦煤价格具有下跌风险，主要原因是：限产导致焦炭过剩。相反动力煤价格维持稳中

上涨，原因包括：1、环保限产（十九大召开）；2、进口煤减少；3、煤矿对于增加出货量

态度不积极。 
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港口 A 

一、吞吐量及设备 

港口 2013 年建成，占地 1600 亩。港口设计年吞吐量 1600 万吨，当前由于铁路未通车，年

吞吐量较低，预计 2017 年吞吐量为 400 万吨，当前正常月度吞吐量 30-40 万吨，最新 8 月

完成 40 万吨吞吐量。港口拥有 6 个泊位，每个泊位可停靠 3000 吨货船。港口配套 3 台煤炭

装船设备（每小时装船煤炭 1500 吨）和 1 台焦炭装船设备（由于焦炭硬度强于煤，皮带传

送对于皮带磨损较严重，因此焦炭装船设备独立）。公司自有贸易公司，从事煤炭贸易，同

时今年在港口周边开展粮食加工业务。港口有洗煤厂，洗煤能力在 150 万吨/年，公司根据

行情，有时进行自采原煤，然后在港口进行洗选后（精煤回收率 70-75%）出售精煤，目前

远未达到洗煤能力。 

二、生产经营情况 

1、费用收取 

仓储费：焦炭 15 元/吨/月，焦沫 13 元/吨/月，煤炭 11 元/吨/月。 

装卸费：即来即走 11 元/吨，到港到作停留然后运走 11.5 元/吨。 

2、港口货物结构 

焦炭：月吞吐量 4-5 万吨  

煤炭：月吞吐量 20 万吨（该水平最大值为 30 万吨，最小值为 15 万吨），其中无烟喷吹煤

和动力煤各占一半吞吐量。当前，无烟喷吹煤主要是从山西、河南汽运发至本港口（山西

汽运至港口，运费 170 元/吨不含税），转水运到达南方地区（如沙钢、中天）；动力煤主要

是山东、河北等水运至本港口，转汽运到周边电厂。 

3、成本方面 

人力成本：港口员工 100 多人，主要是管理人员，车辆、装船、搬运等业务均外包。 

其他成本：港口建成周长 4 千米、高 20 米的防尘网，投资超过亿元人民币。 

三、供给侧改革与环保影响 

本港口未受到华北港口禁运的影响。 

四、未来发展方向 
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预计 2018 年铁路通车，吞吐量增加。 

目前港口已与煤炭、焦化企业建立良好合作关系，下一步计划与长江中下游钢厂建立合作

关系。 

五、对后市行业观点 

煤炭行业去产能导致山西、山东地区煤矿压缩明显，进而煤价上涨过快，致使部分高价煤

在一些南方消费地无优势。 

冬季煤价（动力煤）上涨概率较大，原因：1、限产；2、电厂冬储。 

 

钢厂 B 

一、产能及设备 

公司炼铁产能 900 万吨，炼钢产能 1000 万吨（产钢量 900 万吨），轧钢能力 940 万吨。高炉

设备 5 座：2 座 2000m³、1 座 2500m³、2 座 1800m³，转炉设备 6 座：3 座 120 吨，3 座 150

吨，电弧设备 1 座：1 座 100 吨电炉。板材轧线 3 条：2.8mm、3.5mm 和 5mm，板材轧材产

能 500 万吨（板材产量 450 万吨）。螺纹轧线 1 条，年产能 140-150 万吨。公司拥有自备电

厂，但发电能力有限，用电主要还是依靠网电。 

二、生产经营情况 

1、产品价格及盈利水平 

公司 HRB400 螺纹 9 月初出厂报价 4600-5000 元/吨，普碳 Q235 上旬出厂报价 4600-4800 元/

吨。6 月中下旬以来随着原料价格上涨，公司螺纹钢价格累计上涨 700 多元/吨，板材类价

格期间累计上涨 950-1000 元/吨。当前螺纹吨钢利润维持在 800-900 元/吨，板材类吨钢利润

维持在 600-700 元/吨。今年 1-8 月公司所有业务净利润 28 亿元，预计 9 月净利润在 3 亿元

水平，与 8 月持平。 

2、成本方面 

焦煤方面：公司自有煤矿 2 座，焦煤月度外采量大约 16 万吨，其中 6-7 万吨主焦煤（采自

淮北、山西）、4 万吨 1/3 焦煤（采自山东枣庄）、4 万吨肥煤（采自淮北、山西）、1-2 万吨

贫瘦煤。进口焦煤采购渠道去年才打通，由于入炉工艺原因，目前用量极少。月内主焦煤

采购价上涨 150 元/吨。 
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焦炭方面：公司自有 1 家焦化厂，年产能 170 万吨（年产量 160 万吨），自产焦炭量占到公

司焦炭总需求的 40%。外采焦炭占比 60%，月外采焦炭 19-20 万吨，采自河南、山西、河北、

安徽，其中准一级冶金焦主要采自平顶山，干熄焦，最新到厂价 2400 元/吨。 

矿石方面：公司自有 1 家矿业，年产 67%品位矿石 100 万吨，矿石成本在 50-60 美元。公司

需要大量外采矿石，占整体矿石需求量 85%。公司矿石采购量中长协占比 65%。 

运费方面：煤焦均为火运，价格为车板到厂价，据公司反映山西地区铁路线路略紧张。矿

石多水运，公司自有码头，可停泊 10000 吨货船。 

资金成本：目前公司负债率在 70%以下。 

其他成本：公司员工 1.3 万人，全部为在职员工。 

3、库存方面 

焦煤库存：当前库存水平为 6 万吨，正常水平，考虑 10 月双节期间煤企休假，公司目前正

在适当增加库存。 

焦炭库存：当前外采焦炭库存水平 5-6 万吨，大概为 1 周用量，处于正常水平，考虑 10 月

双节期间焦化企业休假，公司目前正在适当增加库存。 

矿石库存：20 天左右，略偏高，年内公司库存水平基本维持 15-20 天，由于公司采购渠道

通畅，因此年内整体矿石可用天数基本都在 20 天左右。双节前同样有少量增加备货。 

钢材库存：螺纹库存 2 万吨，目前日销量在 1.2 万吨。板材为按订单生产，因此公司板材产

成品长期零库存。钢坯同样零库存，一般为自用，但遇到轧线检修或者轧钢利润不及直接

卖钢坯利润时，会进行钢坯零售。 

4、订单情况 

公司板材产品以订单模式销售，一般当月 15 日前订单接到次月的中上旬（也有少量长期订

单），下游客户包括贸易商（占 50-60%）和终端客户，据公司反映年内工程机械订单需求偏

好，板材主要销往江浙沪。公司螺纹产品以散卖模式销售，下游客户 90%为贸易商，10%

直供当地工程、地产，由于量不大，因此主要在当地进行销售，螺纹钢销售价格采取日定

价。 

5、生产与检修 

公司目前高炉系数未达到理论最大值，以 2000m³高炉为例，设计产能利用系数可达 2.5，但

目前实际利用系数为 2.4。公司仅有 1 条螺纹产线，当前月产螺纹钢 12-13 万吨。9 月一条线

材产线在进行检修。公司焦炉未达到满产。目前转炉废钢比为 9%，比例不高原因在于受到
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炉型最初设计限制，料仓大小有限，超过 9%比例会增加炼钢时间，不划算。电炉 50%用废

钢，50%用铁水，加铁水原因：铁水的高温可缩短炼钢时间。 

6、钢水分流问题 

板材、螺纹成本差异：考虑设备折旧的前提下，热轧成本高出螺纹 200 元/吨。 

但由于公司仅有 1 条螺纹产线，且一直处于满产状态，因此公司在螺纹利润远高出板材利

润时未进行钢水从板材向螺纹进行调整。但在板材轧材利润偏低时，公司直接出售钢坯。 

三、供给侧改革与环保影响 

公司表示环保对于其影响不大，目前公司有在被抽查，但钢产未受影响。但公司焦化生产

在一定程度上受环保影响：一方面，1 座旧的焦炉于年内已经拆除；另一方面，现有的 1

座焦炉未满产。受供给侧改革影响，“十三五”期间，公司无扩产计划。公司表示不受“2+26”

限产政策影响。 

四、行情研判 

1、需求方面 

基建用钢需求后期会有下滑，雄安新区建设短期难以对钢材需求拉动。 

2、供给方面 

前几年行情不好时，公司每年在年末会安排为期 15 天的中级别检修，但今年不会进行年底

检修。明年年初，公司计划对一座 2000m³高炉进行为期 3 个月的大检修，公司评估检修影

响产量 5300 吨。公司目前在与 2 家钢企（1 家特钢、1 家管钢）洽谈兼并重组事宜。今年冬

季环保限产力度不会像想象中限产 50%那么大，但力度要强于 2016 年。 

3、原料价格 

后期钢企限产，原料价格可能迎来拐点。 

4、产成品价格 

9 月钢材价格不会出现明显下跌，鉴于进入冬季建材需求受限，因此预期螺纹钢价格难以站

稳 4500 元/吨，相对更加看好板材价格。 

5、贸易商 

当前贸易商积极补库仍未显现，主要原因在于当前钢价偏高，贸易商补库谨慎，多为按需

补库。当前大中型贸易商资金不存在问题。 

6、炼钢利润 
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4 季度受下游需求支撑，板材利润仍有上涨空间。 

 

港口 B 

一、吞吐量及设备 

公司成立于 2013 年，港口拥有 4 个泊位：2 个容纳 7 万吨船舶泊位、1 个容纳 2 万吨船舶泊

位、1 个容纳 5000 吨船舶泊位。港口拥有一个配煤系统，一个昼夜可配煤 1.2 万吨。港口已

通铁路。 

二、生产经营情况 

1、费用收取 

港杂费采取一票制，内贸煤 14 元/吨/天、外贸煤 16 元/吨/天，免费堆放 30 天，超出 30

天、不足 3 个月加收 0.15 元/吨/天存储费，超过 3 个月存储费单独商议。 

2、港口货物结构 

港口主要堆放货物为煤炭（动力煤为主）、铁矿石和石油焦。其中煤炭年吞吐量在 900-1000

万吨，客户自用煤和贸易煤各占一半，煤炭均通过水运到港，再通过火运发往周边下游贸

易商或者终端；铁矿石年吞吐量 100 万吨，但吞吐量变化较大；石油焦年吞吐量 100 多万

吨，供给自备电厂和水泥厂。 

3、库存 

整个港口堆场占地 23 万平方米，可堆放货物库存 150 万吨，目前堆放煤炭 80 万吨，其中煤

焦库存为十几万吨，全部为进口焦煤，每月平均有 1-1.5 条货船到港，因此焦煤库存相对稳

定。 

4、成本方面 

2014 年建设防尘网，长 1400 米、高 23 米。 

三、供给侧改革与环保影响 

本港口未受到华北港口禁运的影响。 

四、未来发展方向 

4 月江苏成立省港口集团，本港口定位国企，主要是以动力煤为主。 
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焦化厂 C 

一、产能及设备 

公司 2007 年投资建厂，公司业务三大板块：焦化厂、30 万吨预焙阳极业务、50 万吨煅烧焦

业务。公司拥有 2 座 4.5 米焦炉（各 60 孔），捣固焦，产能 70 万吨。公司通过调整入炉原

料和升降炉温，可生产三种冶金产品：冶金焦炭（占比 50-60%）、焦化焦（占比 10-20%，

用于生产阳极炭块）、铸造焦（占比 30%，用于铸造行业），据公司介绍，此项冶金调整能

力在国内少有，公司结合市场行情动态调整三种产品的比重，由于不同冶金产品的入炉原

料和对炉温要求不同（例如，焦化焦要求炉温 1350°、冶金焦炭要求炉温 1000°），因此调

整对于焦炉具有一定影响。公司自有码头，可停靠最大 8 万吨海轮。公司其他业务：酒店、

房地产（已完成建设，但表示当前房屋不好销售，从银行贷款有难度）。 

二、生产经营情况 

1、产品价格及盈利水平 

准一级冶金焦出厂价 2300 元/吨（此价格为月初成交的价格，近期出厂价上调至 2400 元/

吨），二级冶金焦最近出厂价 2300 元/吨，由于公司焦化副产品相对单一，仅有粗苯和焦油，

因此冶金焦利润偏低，在 100 元/吨。今年公司利润主要来自煅烧焦业务。 

2、成本方面 

煤炭方面：煤炭主要是内陆煤，主要采自徐州、山东、淮南、淮北，进口煤使用少。 

资金成本：地产项目表示从银行获得资金难度较大。 

其他成本：6 月份开始上脱硫脱硝设备，焦化厂员工 700-800 人，公司整体员工 1000 多人。 

3、库存方面 

焦化厂堆场可堆放货物库存 70 万吨。 

成品库存：焦炭库存目前偏少。 

原料库存：当前原料库存 7-8 万吨，属正常水平。 

4、订单及发货情况 

焦炭一般走水路。焦炭下游需求以周边钢厂为主，占比 60-70%，销售给贸易商占比 30-40%。

由于出口价格不划算（对方报价 220 美元/吨），因此公司焦炭不做出口。铸造焦 30%用于

出口。 

5、生产与检修 
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当前，冶金焦结焦时间 20 几个小时，铸造焦结焦时间 40 小时。月产焦炭 2-3 万吨。月需焦

煤 8-12 万吨（焦比 1:4）。7 月以来焦炉限产 40-50%。 

6、下游钢厂焦炭库存 

据公司了解周边钢企焦炭库存均在 20 天左右。 

三、供给侧改革与环保影响 

受环保政策影响，公司生产焦炭要求全程加网覆盖。7 月份以来，受江苏省“263”专项行

动（“263”专项行动主要内容为“两减六治三提升”，“两减”是指“减煤炭消耗总量、减

落后化工产能”；“六治”是指“治太湖、治生活垃圾、治黑臭河道、治挥发性有机物、治

畜禽养殖污染、治环境隐患”；“三提升”是指“提升生态保护水平、提升执法监管水平、

提升经济调控水平”）的影响，公司焦炉限产 40%-50%。 

四、行情研判 

1、需求方面 

由于公司产品较多，以及焦炉产品可调整，因此对于下游钢厂的采购需求并不是十分关注，

公司表示一旦冶金焦炭需求不好，则焦炉转为生产其他产品。 

2、供给方面 

预计 10 月份完成脱硫脱硝装臵安装，经过上级验收后，焦炉可恢复满产。 

3、产成品价格 

后期仍有提价打算，2500 元/吨价格不成问题。 

 

钢厂 C 

一、产能及设备 

公司 2011 年买下一个新的厂区，2016 年投入生产。公司高炉产能 550 万吨，其中新厂产能

350 万吨，旧厂产能 200 万吨。旧厂拥有 2 座高炉：550m³和 680m³，转炉 1 座 120 吨。新厂

拥有 2 座高炉，均为 1080m³。新旧厂区各有 3 条螺纹轧线，公司整体轧钢能力大于炼钢能

力。公司无电炉设备。公司炼钢产品：螺纹、钢坯（新厂钢坯富余，月出售 3-4 万吨，旧厂

钢坯不足，月外采 10 万吨）。 

二、生产经营情况 
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1、产品盈利水平 

当前，钢厂炼钢利润出自矿石，公司螺纹钢吨钢利润 600 元/吨。 

2、成本方面 

煤炭方面：喷吹煤月需 2 万多吨，到厂价 1200 多元/吨。喷吹煤采购一般要求 25 天交货。 

焦炭方面：旧厂月需焦炭 8 万吨，新厂月需焦炭 11 万吨，当前公司均采用准一级冶金焦，

最新到厂价 2400 元/吨，湿熄焦，6%水分。据公司介绍，相比 2016 年，2017 年焦炭采购较

为容易。焦炭采自徐州和枣庄，均通过内河运输。焦炭采购一般要求 30 天交货。 

矿石方面：矿石全部采用进口矿石，最新 PB 粉到厂价格 600-610 元/吨。 

资金成本：公司资金充裕 

3、库存方面 

焦炭库存：旧厂焦炭库存 14 多万吨，大致可用 2 个月。后期价格合理仍会增加采购。 

矿石库存：矿石库存 25 天（包含订单涉及的量），为正常水平。据公司介绍矿石均采购外

矿，价格随行就市，外矿发至港口，从港口运至钢厂，大致 2 个小时，今年一直很好买货。 

钢材库存：螺纹无库存，据公司介绍其下游贸易商手中也无螺纹库存，价格偏高，贸易商

均按需采购，少备库存。 

4、订单情况 

公司螺纹销售均通过贸易商渠道，合同定量不定价。据公司了解目前南方钢企的钢材销售

均不存在问题。贸易商资金充裕。 

5、生产与检修 

公司炼钢满产，轧钢有富余。 

6、钢水分流问题 

公司钢材产成品只有螺纹钢，不存在钢水分流问题，且两个厂区加起来仍然需要外采钢坯

进行轧钢，因此整体钢坯不外销（新厂富余的钢坯供给旧厂） 

三、供给侧改革与环保影响 

调研当日安监局到钢厂进行年检，未影响公司生产。受供给侧改革影响，公司近年均无扩

产计划。公司表示不受“2+26”限产政策影响。 

四、行情研判 
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1、需求方面 

进入冬季，钢材需求减弱（以螺纹为代表）。 

2、供给方面 

10 月旧厂一座高炉进行 20 天检修，原因：此高炉 2015 年改造后一直未有中级别以上检修，

存在安全隐患。受限产影响，预计今年冬季北材南下的资源量有限。明年 3-5 月，是电炉投

产的高潮。 

3、原料价格 

认为 11 月前，焦炭价格仍有上涨空间，考虑继续补库。 

4、产成品价格 

四季度钢材价格继续上涨。 

5、贸易商 

贸易商资金充裕，主动补库积极性不高。 

6、炼钢利润 

当前炼钢利润水平可以维持。 

 

钢厂 D 

一、产能及设备 

公司高炉产能 2400 多万吨，高炉设备：1 座 5800m³高炉、3 座 2500m³高炉、2 座 1080m³高

炉还有 6-7 座小型高炉。公司产品结构：螺纹、线材和板材。公司自备焦化厂，产能 300

万吨。 

二、生产经营情况 

1、产品盈利水平 

当前公司单月利润 18 亿元。 

2、成本方面 

焦炭方面：焦炭主要采自山东 3 家合资的焦化厂，一级焦月供 21 万吨，二级焦定量，价格

为 3 家合资的焦化厂销售的月度均价。公司本部每天外采焦炭 8800 吨。 
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焦煤方面：长协占 60%，主要与山西焦煤、大同、淮南、淮北签订长协，其中山西焦煤长

协合同要求定价，而其他几家的价格则以随行就市为主；招标占 40%，招标品种包括 1/3

焦、主焦煤、肥煤等。公司与山西焦煤签订的合同是月固定供给 6 万吨，但双方经协商，9

月目前已经供货 8 万吨，后期根据行情可能增加至 10 万吨，最新采购价格为京唐港平仓价

1580 元/吨。焦煤配比：主焦煤、肥煤占比 60-70%，其余煤种占比 30-40%。无烟喷吹煤最

新到厂价接近 1400 元/吨，月需 5000 吨。烟煤到厂价 780 元/吨（公司采购较早），月需 5500

吨。公司表示当前山西地区焦煤紧张，原因为：前期安全事故引发安全检查，致使一批煤

矿被直接关停。进口焦煤公司当前月用 10 万吨，之前月用量为 16-18 万吨，减少进口焦煤

的原因：通关时间提高，此外进口煤价格也偏高。 

3、库存方面 

厂内焦炭、焦煤库存均有 30 天可用量。其中焦炭厂内库存 15 万吨，另有十几万吨货物在

港口以及在途，目前公司焦炭采购订单已经签至 10 月底。焦煤厂内库存 40 万吨，另有 10-20

万吨的货物在港口和在途。焦煤一天用量 2 万吨。 

4、生产与检修 

受环保限产影响，目前公司高炉存在未达到满产状态的情况。 

5、运输 

进场货物（焦炭、焦煤、矿石）以船运为主，废钢汽运为主。唐山港等港口限运，导致部

分库存由唐山港转到日照港，期间运输成为增加 70-80 元/吨。 

三、供给侧改革与环保影响 

环保限产对公司有一定影响，目前整体未达到满产。公司表示当前政策严格，主要检查卸

货时的扬尘，目前公司在建大棚，期间遇到检查组前来检查，则会选择停止作业。公司不

受“2+26”限产政策影响。 

四、行情研判 

1、供给方面 

公司不受“2+26”限产政策影响，预计后期钢企整体维持满产。但无新增产能。 

2、原料价格 

10 月上旬前，山西地区限产力度不减，从而导致焦煤相对紧张，预计后期煤价还要再涨。

煤价上涨，即预示着焦炭价格同样难跌。当前，据悉淮南淮北和山东焦化的货较为紧张，

因此目前有提价打算，公司预计从 11 月份开始逐渐增加焦煤采购量。 
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产业链内，相对看空铁矿石。 

 

钢厂 E 

一、产能及设备 

公司高炉产能 800 万吨，共有 10 座高炉：3 座 1080m³高炉，7 座 500-700m³高炉。电炉产能

100 万吨，共有 1 座电炉。公司产品结构：50-60%普碳钢（主要为建材）、20-25%优钢（主

要为线材）、20-25%特钢（用途涉及石油管道、风力发电、汽车等）。 

二、生产经营情况 

1、产品盈利水平 

当前公司单月利润 6 亿元。其中螺纹钢吨钢利润在 800-1000 元/吨，板材利润低于螺纹

200-300 元/吨。 

2、成本方面 

焦炭方面：本月准一级冶金焦（6%水、8%沫）采购均价为 2450 元/吨，到厂价。准一级冶

金主要采自徐州。焦化企业要求先打预付款，但在个别情况下提前打款也未必能够拿到货。 

焦煤方面：由于公司自备焦化厂停建，因此公司无采购焦煤的需求。 

矿石方面：铁矿石采购渠道：长协、期货盘面接货、现货采购 

3、库存方面 

焦炭方面：最新公司焦炭库存在 30 万吨，其中厂内库存在 20 万吨，公司焦炭日耗 1 万吨，

当前库存可用 30 天。 

矿石方面：最新公司矿石可用天数超过 20 天，据公司反映港口矿石库存已经爆满。 

钢材库存：当前钢材库存 4 万吨，其中包括贸易商的库存暂放臵在钢厂中，整体钢厂以及

贸易商的库存水平均不高 

公司对于原料高库存的认识：当前炼钢利润颇丰，为了提前锁定目前高额利润，则需要提

前布局原材料的采购。 

4、订单情况 

公司的销售地区多为江浙沪，销售渠道分别为直销（销售产品以特钢、优钢居多）和贸易

商（销售产品以普碳钢居多）采购两种。目前公司产品供不应求。要求款到后发货。 
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5、生产与检修 

目前公司生产焦铁比为 0.51-0.52：1，受环保影响未满产。 

6、卷螺成本差异 

据公司了解，热轧成本高出螺纹成本 200-300 元/吨，相对合理 

三、供给侧改革与环保影响 

据公司了解，前期山西地区限产不实。部分“2+26”限产城市的钢企，计划在限产期间安

排 2-3 个月的高炉大检修。公司计划建设产能 260 万吨的自备焦化产，但受环保限产政策影

响目前该建设项目搁臵。 

四、行情研判 

1、需求方面 

半个月前，督察组进驻杭州，导致杭州实行工地全部停工措施，对于公司的钢材销售构成

一定影响。9 月 15 日督察组完成督察工作离开，重点关注地产在 9 月 15 日后的表现。 

2、供给方面 

本钢高炉事件增加了后期高炉集中检修的概率。公司在四季度 10 月末或者 11 月初计划对 1

座 600m³高炉进行大检修。 

3、原料价格 

矿石看空，若 10 月至 11 月中期焦化严格限产则焦炭价格仍有上涨空间。 

4、产成品价格 

若后期严格限产则钢价仍有上涨空间。 

5、贸易商 

据公司了解，目前贸易商信心较好，但补库未有明显增加，原因在于：60-70%的贸易商主

要做服务而非博行情赚差价。做服务收入来源：一方面，从钢厂订货获得折扣；另一方面，

贸易商资金充裕，转而给下游工地做垫资，利息收入年化 10%。 
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