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成材情绪受到压制
矿价跌势扩⼤大
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环保政策落地，但短期成材难涨

◆ 短期成材⾯面临回调压⼒力力

– ⻓长期利利好，冬季环保限产预期落地，多部委联合北北京、天津、河北北等省市共同

印发《京津冀及周边地区2017-2018年年秋冬季⼤大⽓气污染综合治理理攻坚⾏行行动⽅方

案》

– 短期需求压制，第四轮环保督查，⽔水泥泥停⼯工、杭州等⼯工地部分停⽌止施⼯工到⽉月底

◆ 矿成为⿊黑⾊色情绪指标

– 前期利利多褪去，钢⼚厂补库结束，发货量量恢复

– 成材弱势震荡，矿下跌空间最为可观

– 警惕9⽉月交割问题
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版块强弱对⽐比

◆ 环保影响终端，钢⼚厂⼩小复产周期，原料料强于成材

◆ 矿价基本⾯面中性偏弱，情绪⾛走弱后成为空头⾸首要标的

◆ 焦炭现货紧缺延续，且预期限产幅度更更⼤大，焦炭延续强势

◆ 板块对⽐比：焦炭>焦煤>热卷>螺纹>铁矿⽯石
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京津冀2017-2018年年秋冬季⼤大⽓气污染综合治理理攻坚⾏行行动⽅方案
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短期成材现货⾯面临回调压⼒力力

全国建筑钢材成交量量—周度调坯轧材利利润曲线

◆ 钢坯周末下跌80，⾄至3700。

– 轧材⽆无利利润，轧材⼚厂前期囤货卖出

– 轧材⼚厂停产检修

◆ 华东等地出货上周⾛走弱
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混凝⼟土受限  钢材贸易易商库存积累

杭州螺纹库存攀升到45W

◆ 库存领先指标杭州螺纹库存增加到45W
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钢⼚厂补库结束  港⼝口发货正在回升

澳洲发货恢复囤货领先指标

◆ 此轮跟涨缘起囤货（中⾼高品价差，内矿减产，绝对价格跌⾄至50+）

◆ 中⾼高品结构性库存不不多
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警惕9⽉月矿交割问题

	�(��� ��	� ���/�
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PB� 61.50% Rio Tinto 610 5 � �� 672
PB� 62.50% Rio Tinto 758 5 � ��
��� 62.50% BHP 638 5 � �� 694
��� 63.50% BHP 773 5 � ��
�	� 61.00% BHP 580 5 � �� 645
��
� 61.00% BHP 560 5 � �� 648
����� 65.00% Vale 793 5 � �� 832


�BRBF� 62.50% Vale 588 5 � �� 650

��SSFG� 62.00% Vale 543 5 � �� 607

��SFNG� 61.00% Vale 488 5 � ��

��SSFT� 62.00% Vale 548 5 � ��

最低可交割品跟踪铁矿⽯石PB-超特价差
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◆ 巴⻄西粉限制交割后，盘⾯面以⾦金金步巴为基准

◆ 现货“烂货”问题依然存在
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内外套⽆无⻛风险窗⼝口打开

DCE-SGX价差港⼝口落地矿-普式价差

◆ 港⼝口落地-普式

◆ DCE-SGX
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