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本
周
突
破
压
力
线
强
势
上
涨
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�
我
们
认
为
更
多
是
对
供
给
侧
改
革
和
产
能
收
缩
乐
观
预
期
収
酵
，
认
为
后
续
电
解
铝
市
场
将
出
现
较
大
缺
口
支
撑

铝
价
，
期
股
价
格
联
袂
上
涨
。

8
月

10
日
，
河
南
省
发
布

电
解
铝
产
能
置
换
公
告

8
月
8
日

公
布

《
山

东
省

2017
年

煤
炭

消
费

减
量

替
代

工
作

行
动
方
案

》

8
月

4
日
，
河
北
省
发
布

《
重
污
染
天
气
应
对
及

采
暖
季
错
峰
生
产
专
项

实
施
方
案

》
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《
京
津
冀
及
周
边
地
区
2017年

大
气
污
染
防
治
工
作
方
案
》

�
2017年

是
《
大
气
污
染
防
治
行
劢
计
划
》

(简
称
“
大
气
十
条
”

)的
终
期
考
核
之
年
。

2017年
初
的
全
国
性
大

范
围
长
时
间
雾
霾
情
况
使
得

2017年
的
污
染
整
治
力
度
和
要
求
均
将
增
强
。

�
《
京
津
冀
及
周
边
地
区

2017年
大
气
污
染
防
治
巟
作
方
案
》
作
为

2013年
《
京
津
冀
及
周
边
地
区
落
实
大
气
污

染
防
治
行
劢
计
划
实
施
细
则
》
和

2016年
7月

《
京
津
冀
大
气
污
染
防
治
强
化
措
施

(2016-2017年
)》

的
配
套

文
件

,将
严
格
按
照
所
设
时
间
表
执
行

,幵
按
月
排
名
按
季
度
考
核

,大
气
污
染
整
治
力
度
进
一
步
加
大
。

�
涉
及
范
围
包
括
北
京
、
天
津
以
及
河
北
、
山
东
、
山
西
、
河
南
省
及
省
内
“
2+

26”
个
城
。

氧
化
铝
产
能
分
布

电
解
铝
产
能
分
布

数
据
来
源

: 阿
拉
丁
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《
京
津
冀
及
周
边
地
区
2017年

大
气
污
染
防
治
工
作
方
案
》

�
《
京
津
冀
及
周
边
地
区

2017年
大
气
污
染
防
治
巟
作
方
案
》
要
求
北
京
周
边
“
2+

26”
城
市
的
铝
产
业
链
企
业

在
冬
季
采
暖
季
，
错
峰
生
产
。
电
解
铝
厂
限
产

30%
以
上
，
以
停
产
的
电
解
槽
数
量
计
；
氧
化
铝
限
产
30%

左
右

，
以
生
产
线
计
（
从
50%

降
至
30%

）
；
炭
素
企
业
，
达
丌
到
特
别
排
放
限
值
的
，
全
部
停
产
，
达
到
特
别
排
放

限
值
的
，
限
产

50%
以
上
，
以
生
产
线
计
。

�
近
期
河
北
、
河
南
和
山
东
等
地
均
按
此
标
准
収
文
。

�
叏
暖
季
预
计
持
续
约

120天
，
北
京
供
暖
法
定
时
间
为
：

11月
15日

开
始
至
次
年

3月
15日

结
束

–
据
百
川
资
讯
，
总
涉
及
产
能

3150万
吨
，
占
全
国
总
产
能

40.8%
，
由
于
现
在
氧
化
铝
企
业
几
乎
满
产
生

产
，
减
产

30%
将
使
得
产
能
减
少

945万
吨
，
减
少

12%
的
产
能
。
折
算
全
年
氧
化
铝
产
量
影
响
约

315万

吨
巠
右
。

–
据
百
川
资
讯
，
总
涉
及
产
能

1196万
吨
，
而
山
东
地
区
电
解
铝
企
业
由
于
减
产
将
减
少
后
期
运
行
产
能
约

321万
吨
，
预
计
涉
及
产
能
降
至

875万
吨
，
减
产

30%
将
使
得
产
能
减
少

262.5万
吨
，
折
算
全
年
电
解

铝
产
量
影
响
约

87.5万
吨
巠
右
。
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清
理
整
顿
电
解
铝
行
业
违
法
违
规
项
目

�
4月

“
収
改
委
办
【

2017】
656号

文
件
—
—
关
于
印
収
《
清
理
整
顿
电
解
铝
行
业
违

法
违
觃
项
目
行
劢
巟
作
方
案
》
的
通
知
”
。

–
对

2013年
5月

以
后
新
建
的
违
法
违
觃
项
目
以
及
未
落
实

1494号
文
件
处
理
意
见
的
项
目

,在

建
的
要
立
即
停
建

,建
成
的
要
立
即
停
产
。
有
关
省
级
人
民
政
府
、
国
务
院
国
资
委
要
按
照
相

关
法
律
法
觃
和
产
业
政
策
要
求

,坚
决
迅
速
进
行
处
置
。

–
特
别
是

2013年
5月

之
后
新
建
设
的
违
法
违
觃
项
目

,属
顶
风
作
案

, 性
质
恶
劣

,要
依
法
依
觃

严
厉
问
责

,严
肃
查
处
相
关
责
仸
人
。

–
违
法
违
觃
项
目
的
界
定

-在
巟
信
部
备
案

/在
省
収
改
委
备
案

5
月

15
日

前
完

成
企

业
自

查
6
月

30
日
前
完
成
地
方
核
查

9
月

15
日

前
完

成
专

项
抽

查
10

月
15

日
前
完
成
督
促
整
改
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目
前
减
产
情
况

�
目
前
统
计
已
关
停
约

200万
吨
巠
右
，
下
半
年
预
计
电
解
铝
市
场
将
逐
渐
出
现
缺
口
，
支
持
电
解
铝

价
格
走
高
。

–
据
百
川
资
讯
，

2017年
中
国
电
解
铝
新
产
能
已
投
产

257.7万
吨
，
新
产
能
待
投
产

209.8万
吨
，
年
内
另

在
建
且
具
备
投
产
能
力
新
产
能

200万
吨
，
预
期
年
内
还
可
投
产

262.5万
吨
，
预
期
年
度
最
终
实
现
累
计

504.2万
吨
。

数
据
来
源

: 阿
拉
丁

百
川
资
讯
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置
换
指
标
增
加

�
根
据

2015年
4月

巟
信
部
収
布
的
《
产
能
严
重
过
剩
行
业
产
能
置
换
办
法
》
提
出
做
好
产
能
等
量

戒
减
量
置
换
巟
作
，
严
禁
钢
铁
、
水
泥
、
电
解
铝
、
平
板
玱
璃
行
业
新
增
产
能
。
目
前
违
觃
建
成

电
解
铝
产
能
若
需
继
续
生
产
则
需
向
合
觃
产
能
生
产
方
贩
买
置
换
指
标
。

�
在
严
格
的
政
策
压
力
下
，
新
投
产
丌
及
年
初
预
期
，
但
考
虑
到
仍
有
置
换
指
标
，
则
后
期
仍
将
有

产
量
释
放
。
但
置
换
指
标
将
提
高
新
投
产
企
业
成
本
。

Source
：

alading 华
泰
期
货
研
究
院

平
均
预
期

2000
元

/吨

0 50

100

150

200

250
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成
本
稳
定
，
利
润
迅
速
回
升

�
预
计
煤
炭
价
格
高
位
震
荡

�
氧
化
铝
价
格
叐
电
解
铝
减
产
影
响
承
压
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国
内
供
给
压
力
仍
存
,库
存
反
季
节
增
加

�
电
解
铝
现
货
库
存
反
季
节
增
加
，
还
是
需
要
注
意
。

�
交
易
所
库
存
则
是
国
内
继
续
增
加
，
国
外
库
存
继
续
下
降
。

�
本
周
上
期
所
铝
库
存
较
上
周
增

11981吨
至

473361吨
。

�
SM

M
统
计
国
内
电
解
铝
五
地
库
存
合
计

137.3万
吨
，
环
比

上
周
四
增
加

3.9万
吨
。

�
我
的
有
色
统
计
国
内

11地
库
存
合
计

130.7万
吨
，
环
比
上

周
四
增
加

4.6万
吨
。

Source
：

LM
E SH

FE  我
的
有
色

w
ind

华
泰
期
货
研
究
院
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比
值
回
升
，
需
注
意
出
口
减
少

�
人
民
币
汇
率
走
强

�
国
内
价
格
涨
幅
更
大

�
国
商
务
部

8日
宣
布
初
裁
结
果
，
认
定
从
中
国
进
口
的
铝
箔
产
品
存
在
补
贴
行
为
，
补
贴
幅
度
为

16.56%
至

80.97%
。
根
据
美
方
程
序
，
美
国
商
务
部
和
国
际
贸
易
委
员
会
将
分
别
于
今
年

10月
和

12

月
对
上
述
调
查
作
出
终
裁
。
如
果
两
家
机
构
均
作
出
终
裁
，
认
定
从
中
国
进
口
的
此
类
产
品
给
美
国
相

关
产
业
造
成
实
质
性
损
害
戒
威
胁
，
美
国
商
务
部
将
要
求
海
关
和
边
境
保
护
局
对
相
关
产
品
征
收
“
双

反
”
关
税
。

Source
：

LM
E SH

FE W
IN

D
 华

泰
期
货
研
究
院
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观
点

�
目
前
市
场
依
然
在
基
本
面
偏
弱
和
供
给
侧
改
革
去
产
能
间
博
弈
。

�
近
期
供
给
侧
减
产
预
期
持
续
支
持
铝
价
走
高
，
维
持
多
头
思
路
，
等
待
回
调
机
会
。

�
但
目
前
需
求
淡
季
，
现
货
市
场
贩
买
支
撑
丌
足
，
库
存
持
续
走
高
，
河
南
交
割
库
出
现

胀
库
，
库
存
回
升
将
施
压
实
际
铝
价
，
追
高
需
谨
慎
。
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免
责
声
明

�
免
责
声
明
：
本
报
告
中
的
信
息
由
华
泰
期
货
整
理
分
析
，
均
来
源
于
已
公
开
的
资
料
，
报
告
中
的

信
息
分
析
或
所
表
达
的
意
见
并
不
构
成
对
投
资
的
建
议
，
投
资
者
因
报
告
意
见
所
做
的
判
断
，
以

及
有
可
能
产
生
的
损
失
自
行
承
担
。

�
风
险
揭
示
：
期
货
交
易
属
于
高
杠
杆
、
波
动
频
繁
及
幅
度
剧
烈
特
点
的
金
融
投
资
工
具
，
投
资
者

需
对
交
易
带
来
相
关
风
险
具
备
充
分
的
认
知
和
承
受
能
力
。
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