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黑龙江大豆玉米春季考察西北线总结报告 

 

考察安排 

6 月 4 日哈尔滨集合，5 日早出发，6 月 11 日晚在哈尔滨结束. 

第一天：哈尔滨——绥化，考察哈尔滨地区和绥化地区，包括呼兰、巴彦和望奎

三地 

第二天：绥化——北安，考察地区包括绥棱、海伦、海北镇、北安 

第三天：北安——黑河，考察地区五大连池、孙吴、逊克、黑河 

第四天：黑河——讷河，考察地区嫩江、九三管局、老莱、讷河 

第五天：讷河——齐齐哈尔，考察地区讷河、莫旗、甘南、齐齐哈尔 

第六天：齐齐哈尔——哈尔滨，考察地区齐齐哈尔、大庆、肇东、哈尔滨 
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考察总结 

一、余粮状况 

在考察过程中了解到，黑龙江玉米几无余粮，有深加工企业和贸易商反映，旧作玉米售

价高开低走，刚下来是价格 0.7 元/斤左右，随后逐步回落至 0.4-0.5 元/斤，年前一个月价格

维持低位，农民售粮压力仍较大，深加工企业门前排起长龙等待售粮，但春节后玉米快速消

化，齐齐哈尔市农委所提供的数据显示，该市去年玉米产量 700 万吨，截至 3 月 15 日玉米已

经销售 690 万吨，已经完成全部商品粮销售的 97.2%，主要流向当地深加工企业、中储粮直

属库、国有粮食企业及多元收购主体。 

大豆余粮大致 5-10%左右，多集中在贸易商手中，旧作大豆售价低开高走，大豆刚下来

时 1.6-1.7 元/斤，随后逐步走高至 1.9 元/斤，现在多维持 2 元左右。另据当地油脂企业和贸

易商反映，中储粮以类似包干销售的方式成交 2011 年临储大豆 100 万吨左右，但出库较为缓

慢。 

当地玉米深加工企业多备足补贴到期之前即大致 7 月初的玉米库存，这与我们稍前参与

的东北淀粉考察了解到的情况基本一致，在临储拍卖增加至 700 万吨/周之后，拍卖成交溢价

有所下降，当地深加工企业也有参与临储拍卖，据此行走访的深加工企业透露，其已经参与

两次临储拍卖，成交 4 万吨左右，已经陆续出库，到厂价大致 1380-1400 元/吨左右，与之前

收购的新粮成本大致相同。 

 

二、新作种植面积 

在新作玉米种植面积方面，我们总体预计我们考察的西北线玉米种植面积下降 15-20%左

右，整体呈现由南往北玉米改种增加的趋势，哈尔滨周边由于积温较高，玉米单产较高，品

质较高，玉米种植高于大豆，改种相对较少；绥化当地深加工企业高管介绍说，据当地农业

主管部门数据，绥化全市玉米种植面积从去年的 1650 万亩下降至 1338 万亩，大豆种植面积

从去年的不到 200 万亩增加至 319 万亩，水稻种植面积从去年的 300 万亩左右增加至 569 万

亩；黑河地区种子主要供应商，五大连池市富民种业负责人柴女士反映说，该种子公司玉米

/大豆/其他作物种子销售量大致呈现 3：5：2，去年同期则为 7：2：1；黑龙江嫩江县九三管

理局华康现代物流有限公司负责人介绍说，九三农垦区域拥有 380 万亩地，今年玉米种植 59

万亩，去年 170 万亩，大豆今年 230 万亩，去年 163 万亩，杂粮今年 32 万亩，五年 3.1 万亩；

齐齐哈尔市农委提供的种植面积数据统计如下图 1，玉米种植面积继续下降 305.7 万亩，大豆

增加 158.8 万亩，水稻增加 71 万亩，其他如杂粮杂豆、经济作物及果蔬增加 75.9 万亩。 

究其原因，主要来自三个方面，其一是临储逐步取消玉米价格下跌之后导致种植收益的

持续下降（见下图 2），从这个角度看水稻成为改种首选，因其仍受临储收购价政策保护，且

其单产相对稳定，种植收益居首，当然，由于其受水源限制，日前走访地区更多依赖打机井

抽水灌溉；其二是国家补贴政策引导，据了解，今年补贴政策将继续向大豆倾斜，补贴额度

将高于玉米，此外，黑龙江还有作物轮作补贴，玉米改种大豆、水稻及其其他作物均可以享

受补贴，但其中要求未来三年不得种植玉米，只能种植其他农作物；其三是地方政府的积极

引导，齐齐哈尔市就积极引导农户种植马铃薯、果蔬、药材及饲料作物。 
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  图 1. 齐齐哈尔市农作物种植面积变化 单位：万亩  图 2.齐齐哈尔市农作物种植收益  单位：元/亩 

 

 

 

数据来源：当地农委 华泰期货研究所                  数据来源：当地农委 华泰期货研究所 

 

三、种植成本 

在种植成本方面，考察走访过程中了解到，化肥、农药、人工及机耕费用成本变动不大，

变动较大的两块集中在种子和地租上，其中五大连池市富民种业公司负责人介绍，去年玉米

德美亚品种 5 万粒装售价 1500 元，今年下降至 450 元，九三农垦管理局北大荒垦丰种业股份

有限公司当地分公司财务人员介绍说，去年 675 元，今年下降至 540 元。另一块下降幅度更

大的则是地租，由于去年种植收益下降，再加上生产者补贴在地主和承租人之间的再分配，

使得地租下降较为明显，有部分地区甚至下降一半，多数地区均有 2000 元以上的下降。 

 

图 3. 采样地点种植成本变动情况                                          单位：元/公顷 

 

数据来源：华泰期货研究所 

 

品种 2014年 2015年 2016年 2017年 变动情况 变动幅度

玉米 1940.7 2168.2 1874.4 1568.7 -305.7 -16.31%

大豆 761.8 521.5 750.7 909.5 158.8 21.15%

水稻 480.9 477.7 486.1 557.1 71 14.61%

其他 271.6 287.6 343.8 419.7 75.9 22.08%

品种 年份 投入成本 单产 售价 种植收益 备注

2014 421 1010 1.1 694

2015 478 1005 1 527

2016 402 900 0.7 228 加补贴382

2014 288 286 2 345

2015 312 275 1.9 211 加补贴342

2016 242 220 1.8 154 参考去年补贴285

2014 624 1076 1.55 1044

2015 699 1068 1.55 956

2016 623 1060 1.55 1020

玉米

大豆

水稻

采样地点 品种 种子 化肥农药 人工、机耕

今年 今年 今年 去年 今年

哈尔滨呼兰区

双井镇前井村
玉米 1000 3000-4000 na 8000 4000

绥化市北林区

东富镇
水稻 920-1380 2100 1300 10000 10000

绥化市北林区

张维镇张维村
玉米 na na na 6000-7000 5000

海伦市海北镇 玉米 na na na 8000 6000

莫旗小莫丁 玉米 1020 1875 750 6000 3000

莫旗汉古尔河 玉米 990 945 675 5250 1800

地租
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四、苗情 

在苗情方面，一路下来总体感觉今年苗情不及去年，据种植农户反映，主要源于今年低

温干旱天气，出苗率较低，在绥化地区刚好碰到农户正在准备补苗，低温干旱天气还导致作

物长势缓慢，莫旗小莫丁农户其时正在抽水灌溉玉米地，其反映说今年玉米高度不及去年一

半。相对而言，大豆长势要好于玉米，莫旗汉古尔河镇的一个老把式道出了个中缘由，即玉

米发芽之后倾向于先长苗，而大豆则倾向于先长根，这有利于吸收土壤水分。 

图 4. 大豆玉米采样数据                                              单位：厘米 

 

数据来源：华泰期货研究所 

  图 5. 哈尔滨市呼兰区双井镇前井村玉米采样图片  图 6. 绥化市北林区四方台镇大豆采样图片 

 

 

 

    

 

品种 采样地点 积温带 垄台距 苗距 实际苗数 苗高 出苗率 土壤湿度

1 72 19.2 18 22.9 69% 3.5

1 70 19.2 26 16.6 100% 3.5

1 68 19.2 20 18.6 77% 3.5

3 63.5 8.45 71 6.5 89% 3.5

3 69 8.33 72 7.1 90% 3.5

3 66 7.5 80 7.9 100% 3.5

4 68 13.04 46 8 89% 3

4 69 12.24 49 9 90% 3

4 62 11.32 53 6 100% 3

4 65.5 8 75 5.4 77% 3

4 65 6.19 97 4.6 100% 3

4 66.5 16.6 36 4.7 37% 3

4 64 7.6 79 4 100% 3

4 64.5 8 75 4.2 95% 3

4 66 5 60 4.5 76% 3

3 62 33.3 15 5.5 75% Na

3 69 27.8 18 5 90% Na

3 67 31.3 16 4.8 80% Na

3 68 21.7 23 8.5 100% 3

3 63 22.7 22 5 96% 3

3 64 23.8 21 10 91% 3

玉米

哈尔滨呼

兰区双井

镇前井村

绥化市北

林区四方

台镇永泰

海伦市海

北镇三合

村

五大连池

市德安村

花园农场

黑河市爱

辉区锦河

农场

莫旗小莫

丁

莫旗汉古

尔河镇

玉米

大豆

大豆

大豆

大豆

玉米
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  图 7. 海伦市海北镇三合村大豆采样图片  图 8. 五大连池市德安村花园农场大豆采样图片 

 

 

 

    

  图 9. 黑河市爱辉区锦河农场大豆采样图片  图 10. 莫旗汉古尔河镇玉米采样图片 

 

 

 

    

 

 

五、价格预计 

在大豆方面，考察走访的贸易企业、种子公司、油脂加工企业及农委干部一致认为，大

豆更多取决于国家对转基因大豆进口政策，其具体逻辑大致是，今年玉米种植面积大量改种

大豆，对应大豆供应将大幅增加，需要新增需求在消化新增供应量，但国产非转基因大豆相

对于进口转基因大豆不具备价格竞争优势，因此，多数受访对象均在呼吁国家加强进口转基

因大豆的管控。 

在玉米方面，多数受访对象表示玉米价格更多取决于国家抛储政策，其中齐齐哈尔市农

委主管领导详细阐明了其个人观点，其认为，玉米主要源于临储庞大的库存需要去化，且其

中很大部分即将成为超期存储玉米库存，这部分玉米库存可能低价抛储，根据劣币驱逐良币

的原理，农户种植的玉米售价亦很难有大幅上涨，预计在未来 2-3 年内仍将维持在 0.7-0.8 元/

斤之间。 
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市场思考 

在此次考察临近尾声的上周五，国内玉米期价增仓上行，引发了玉米期价的思考，在我

们看来，主要原因有四，其一是国内天气担忧，这体现在远月相对强于近月上；其二是外盘

天气炒作带动美玉米期价持续上涨；其三是本周抛储量下滑，引发对国家抛储意愿的担忧；

其四是我们前期提到的供需缺口分歧，玉米 9 月期价参考 13 年还是 14 年临储拍卖底价。前

面两者主要影响新作合约期价，后两者更多影响旧作玉米期价。 

对于旧作合约而言，整体思路未有变化，依然是参考抛储底价来进行定价，目前的分歧

主要在于缺口是否超过 3000 万吨，如果不超过 3000 万吨，则抛储 2013 年之前的玉米即可满

足市场需要，参考 13 年临储拍卖底价即可；如果超过 3000 万吨，则需要抛储 2014 年玉米来

补充市场需要，则需要转向 14 年临储拍卖底价，目前市场充斥着各种不同的版本，14 年较

13 年拍卖底价持平、高出 50 元、高出 80 元、高出 100 元，版本不一，但即使高出 100 元，

即吉林 14 年玉米拍卖底价 1400 元，折合到北方港口平仓价大致 1650 元，再加上交割贴水 50

元，9 月期价也很难超过 1700 元，当然，由于远月升水可能带来补库存需求，因此不排除远

月带动近月期价上涨的可能性。 

对于新作合约即远月合约而言，我们之前分析看来，更多基于两个层面的逻辑，其一是

新作期价更多基于新作玉米产量，未纳入临储抛储量，因市场更为相信国家抛储不会打压市

场价格；其二是预计新作产量下降，这更多源于种植面积下降预期，虽然认为这两个方面可

能都存在问题，但实际上无法判断新作期价是否存在高估。在此次考察过程中，我们换了一

个角度去分析远月合约的定价逻辑，在我们看来，接下来 17/18 年度国内玉米供应依然跟

16/17 年度相似，新作上市到 4 月底为社会粮源供应阶段，5 月之后为临储抛储供应阶段，如

果 4 月底之前存在缺口，国家大概率会相应提前抛储，在这种情况下，我们可以通过 1801 和

1805 合约期价去推算尚未入市的 1809 合约，而 1809 合约定价逻辑大概率跟 1709 合约一样，

还是临储抛储定价。考虑到去年 9 月合约上市之后 5-9 价差从-20 增加至-80 左右，我们取-40

元跟目前 1-5 价差大致相同来测算后期 1809 合约大致定位在 1820 元以上，对应产区抛储价

1570 元，南方港口现货价格 1920 元左右。而从今年抛储价看出大致有两个方面的考量，其一

是挤出进口，即低于美玉米进口到港成本，目前应该已经得以反映，其二是参考抛储压力，

很显然明年抛储压力依然高于今年，综合这两方面的因素来看，我们亦认为远月期价上涨空

间亦有限。当然，考虑到接下来这段时间处于旧作青黄不接及新作天气不确定性较大的阶段，

因此，我们认为做空时机尚未到来，参考玉米期价季节性因素，我们预计更可能在 8 月中。 
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