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宏观策略
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大类资产走势：权益

来源：Bloomberg, 

去杠杆？

风险偏好

政治风险

四大银行
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大类资产走势：债券

来源：Bloomberg, 

买买买！

风险偏好
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大类资产走势：外汇

来源：Bloomberg, 

* 美元兑其他币种

弱美元战略？

逆周期因子
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大类资产走势：商品

来源：Bloomberg, 

OPEC减产延长

美国政治风波

大豆过剩？
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利率曲线变动：扁平化

来源：Bloomberg, 

美国

日本 意大利

德国
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5月回顾1：央行紧缩节奏延续

来源：CME

美联储6月加息概率
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5月回顾2：OPEC减产延长协议达成

来源：网络

原油远期曲线
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经济基本情况：美国 vs 欧元区

来源：Wind

美欧经济超预期指数 美欧经济超预期指数差值
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经济基本情况：美国 vs 欧元区

来源：FactSet

标普500企业一季度财报，总体利润有望同比上
涨13.9%

专家意见：预计二季度的总体利润增长6.8%、三
季度利润增长7.5%、四季度增长12.4%
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经济基本情况：美国 vs 欧元区

来源：Wind

截止5月中旬，美国信贷放缓开始企稳 劳动力市场饱和状态
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经济基本情况：美国 vs 欧元区

来源：Wind

美欧通胀超预期指数 美欧通胀超预期指数差值
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市场预期状况：美国 vs 欧元区

来源：Wind

美债收益率曲线扁平化 德债收益率曲线未变化
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央行预期管理：美国 vs 欧元区

来源：Wind

美联储总资产同比增速 欧央行总资产同比增速
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美元路在何方：时间周期

来源：Wind

美欧经济预期差和美元指数

1 2

3Trump



18

美元路在何方：利差背离

来源：Wind

美德利差和欧元兑美元走势

1.13

1.9
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美元路在何方：美元持仓

来源：Wind

ICE美元指数总持仓和美元指数走势

4月18日 5月23日

ICE美元指数总持仓 66,976 85,334

美元指数 99.51 97.37
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美元路在何方：美债持仓

来源：Wind

美债多头持仓

3月14日 5月23日

CBOT美债基金多头 87,785 164,828

十年美债利率 2.60% 2.29%
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中国经济：非空

来源：Wind

中长期信贷和制造业基建投资走势
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中国政策：偏紧

来源：Wind

货币市场利率走廊
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中国政策：偏紧

来源：SHIBOR

SHIBOR利率走势
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外汇：

• 美元非空（经济、预期、持仓）

• 人民币非空（利率、逆周期因子）

股指：

• 短期反弹（减持新规、经济数据）

• IC/IH结构性切换

• 等待IH沽空机会（负债端管理、脱虚向实）

国债：

• 谨慎对待反弹（金融监管加强延续）

• 等待左侧转右侧交易的时机

风险点：

• 中国经济数据超预期转弱市场宽松预期上升
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免责声明：本报告中的信息由华泰期货整理分析，均来源于已公开的资料，报告中的信息分析
或所表达的意见并不构成对投资的建议，投资者因报告意见所做的判断，以及有可能产生的损
失自行承担。

风险揭示：期货交易属于高杠杆、波动频繁及幅度剧烈特点的金融投资工具，投资者需对交易
带来相关风险具备充分的认知和承受能力。


