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u 价格&持仓：工业品系统性反弹，化工与黑色领涨，黑色增仓较多

u 宏观：将弱未弱，投资稳中向好，消费低位反弹，出口回升

u 中观：基建持稳，评估地产、汽车销售边际下行空间更为重要

u 商品库存：继续分化，以建材为主的螺纹、玻璃去库存加快

u 观点：销量放缓到生产放缓目前还在传导过程中，因此对于商品需求的评估

仍处于证伪阶段，去库存相对顺畅的商品在流动性缓和的背景下有所反弹，

但总体去库存尚未结束下，对商品反弹的空间持谨慎观点
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螺纹钢期货总持仓量                                                                                        单位：份



8

固定资产投资分项                                                                             单位：%
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社会消费品零售总额累计同比                        单位：% 汽车限额以上零售额同比                         单位：%
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进出口金额当月同比                                 单位：% 贸易顺差                                          单位：亿美元
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房地产开发核心指标累计同比                                                                                        单位：%
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土地与商品房销量当月同比增速                                                                                 单位：%



13

狭义乘用车零批差额                              单位：万辆 乘用车库存深度（库销比）                       单位：月
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乘联会乘用车周度零售同比增速               单位：% 中期协乘用车销量当月同比                        单位：%
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精炼铜交易所库存（LME+COMEX+SHFE）单位：吨 国内锌锭社会库存                                    单位：万吨
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铝交易所库存（LME+SHFE）                   单位：吨 镍交易所库存（LME+SHFE）                  单位：吨
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螺纹社会库存                                          单位：万吨 热卷社会库存                                          单位：万吨
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铁矿石港口库存                                       单位：万吨 钢厂铁矿石库存天数                                 单位：天
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焦煤港口库存                                         单位：万吨 样本钢厂与独立焦化厂库存                     单位：万吨
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独立焦化厂焦炭库存                                单位：万吨 样本钢厂焦炭库存天数                           单位：万吨
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六大电厂煤炭库存天数                                  单位：天 秦皇岛煤炭库存                                      单位：万吨
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玻璃厂商库存                                                                              单位：万重量箱
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石化库存                                                 单位：万吨 PE港口库存                                          单位：千吨



24

PTA交易所仓单                                        单位：吨 聚酯库存                                               单位：万吨



25

甲醇港口库存（华东+华南）                    单位：万吨 橡胶保税区库存                                      单位：万吨
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沥青库容比                                                                                          单位：%
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免责声明：本报告中的信息由华泰期货整理分析，均来源于已公开的资料，报告中的信息分析
或所表达的意见并不构成对投资的建议，投资者因报告意见所做的判断，以及有可能产生的损
失自行承担。

风险揭示：期货交易属于高杠杆、波动频繁及幅度剧烈特点的金融投资工具，投资者需对交易
带来相关风险具备充分的认知和承受能力。
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