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大类资产走势：权益

来源：Bloomberg, 

风险偏好+经济数据
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大类资产走势：债券

来源：Bloomberg, 

风险偏好
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大类资产走势：外汇

来源：Bloomberg, 

* 美元兑其他币种
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大类资产走势：商品

来源：Bloomberg, 

利
率

通胀预期 经济预期
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利率曲线变动：扁平化

来源：Bloomberg, 

美国

日本 意大利

德国
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上周风险事件回顾：美联储议息

来源：CME

美联储6月加息概率
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上周风险事件回顾：美国非农

来源：Bloomberg

4月新增非农21万 4月失业率下降至4.4%
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国内流动性

来源：华泰期货
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国内流动性：经济

来源：华泰期货

中国国家统计局17日公布，今年一季度GDP同比增长6.9%，高于本社调查预估中值6.8%；环比则增长
1.3%。1-3月固定资产投资同比增长9.2%，亦高于路透调查中值8.8%。
3月规模以上工业增加值同比增长7.6%，远高于本社预估中值6.3%，并创出2014年12月以来的新高；当
月社会消费品零售总额同比增10.9%，也高于本社调查预估中值9.6%。一季度规模以上工业增加值同比增
长6.8%，社会消费品零售总额同比增10%。

一季度GDP +6.9% 3月投资 +9.2%
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国内流动性：经济

来源：华泰期货

３月份中国工业生产者价格指数同比上涨了７.６％，涨幅较２月回落了０.２个百分点，在连续五个月连
续上涨后开始回落；环比则上涨０.３％，涨幅连续三个月回落。
4月，中国官方制造业PMI（中采制造业PMI）为51.2%，较3月高点回落0.6%，为今年以来低点，市场预
期51.7%。财新制造业PMI亦由3月51.2%的回落0.9%至 50.3%的近7个月低点，不及51.3%的市场预期。

3月PPI 4月制造业PMI
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国内流动性：货币

来源：华泰期货

3月央行口径的外汇占款较上月减少546.91亿元，为连续第17个月下降。2月外汇占款环比下降581.19亿
元。

中国4月外汇储备30295.3亿美元，环比增加204.3亿美元，连续第三个月上升，前值30091亿美元。这是
外储自2014年6月以来首次连续三个月上升，也是连续第三个月站在三万亿以上。

4月外储 3月外汇占款
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国内流动性：货币

来源：华泰期货

央行资产 央行公开市场操作和环比
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国内流动性：信贷

来源：SHIBOR

SHIBOR利率



17

国内流动性：信贷

来源：华泰期货

信贷增速 商行资产增速
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国内流动性：外围

来源：FED

亚特兰大联储二季度GDP预测 +4.2%
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国内流动性：外围

来源：Bloomberg

花旗经济意外指数：美国-18.2
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国内流动性：难言宽松

来源：华泰期货

央行利率曲线
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一周宏观数据

来源：华泰期货
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流动性：
• 未到改善时！短期风险资产存在反弹风险。
• 关注宏观经济数据和政策预期之间的博弈：
• 1）4月经济数据好于预期  流动性收紧预期：低配风险资产
• 2）4月经济数据弱于预期  流动性宽松预期：短期或有反弹

外围市场：
• 美联储：延续加息路径，长端利率抬升预期
• 欧央行：法国大选影响料有限，欧央行行动观察期进一步压缩，等待欧系资产的配置窗口

风险点：
• 法国大选勒庞当选带来短期波动率放大
• 中国经济数据超预期转弱
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免责声明：本报告中的信息由华泰期货整理分析，均来源于已公开的资料，报告中的信息分析
或所表达的意见并不构成对投资的建议，投资者因报告意见所做的判断，以及有可能产生的损
失自行承担。

风险揭示：期货交易属于高杠杆、波动频繁及幅度剧烈特点的金融投资工具，投资者需对交易
带来相关风险具备充分的认知和承受能力。


