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国内商品基差与跨期价差日报 

 
 商品市场回顾与展望 

 

品种 1 月合约 5 月合约 9 月合约 5-1 升贴水幅度 9-1 升贴水幅度 9-5 升贴水幅度 

螺纹钢* 2987 2872 3254 -3.9% 8.9% 13.3% 

热轧板卷* 3083 3019 3156 -2.1% 2.4% 4.5% 

焦煤 995.5 957.5 1049.5 -3.8% 5.4% 9.6% 

焦炭 1417 1343 1543 -5.2% 8.9% 14.9% 

动力煤 529.6 499.4 519.2 -5.7% -2.0% 4.0% 

铁矿石* 439.5 425.5 457 -3.2% 4.0% 7.4% 

玻璃 1262 1210 1338 -4.1% 6.0% 10.6% 

PTA 5108 5226 4936 2.3% -3.4% -5.5% 

LLDPE 9165 9140 9230 -0.3% 0.7% 1.0% 

PP 8116 8179 8090 0.8% -0.3% -1.1% 

甲醇 2411 2394 2399 -0.7% -0.5% 0.2% 

沥青* 2628 2480 2550 -5.6% -3.0% 2.8% 

橡胶 15760 15975 13765 1.4% -12.7% -13.8% 

铜* 45870 45910 45950 0.1% 0.2% 0.1% 

铝* 13955 14020 14075 0.5% 0.9% 0.4% 

铅* 15875 15885 15900 0.1% 0.2% 0.1% 

锌* 22935 22380 21980 -2.4% -4.2% -1.8% 

镍 77560 79240 76040 2.2% -2.0% -4.0% 

锡 150000 139170 144960 -7.2% -3.4% 4.2% 

黄金* 280.1 282.95 
/ 

-1.0% 

白银* 4007 4118 -2.7% 

玉米 1670 1725 1618 3.3% -3.1% -6.2% 

玉米淀粉 1914 1981 1917 3.5% 0.2% -3.2% 

鸡蛋 3768 3819 3532 1.4% -6.3% -7.5% 

豆油* 6096 6212 5926 1.9% -2.8% -4.6% 

菜籽油 6532 6668 6352 2.1% -2.8% -4.7% 

棕榈油 5190 5282 5450 1.8% 5.0% 3.2% 

豆粕 2765 2734 2733 -1.1% -1.2% 0.0% 

菜粕 2144 2193 2334 2.3% 8.9% 6.4% 

白糖 6779 6731 6665 -0.7% -1.7% -1.0% 

棉花 15815 15935 15805 0.8% -0.1% -0.8% 

备注：螺纹钢、热轧板卷对应合约为10/1/5 月；沥青对应合约为：9/12/6月；铜铝铅锌对应合约为：近月/二月/

三月；黄金白银对应合约为：6/12 月 
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图 1：螺纹钢 1 月基差单位：元/吨  图 2：螺纹钢 1-5 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

 

图 3：螺纹钢 5 月基差单位：元/吨   图 4：螺纹钢 1-10 价差单位：元/吨 

 

  

 

数据来源：Bloomberg Wind   数据来源：Bloomberg Wind 

 

图 5：螺纹钢 10 月基差单位：元/吨  图 6 螺纹钢 5-10 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 
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螺纹钢现货 螺纹钢1月合约 螺纹钢现货-1月合约 
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螺纹钢1月合约 螺纹钢5月合约 1-5价差 
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螺纹钢1月合约 螺纹钢10月合约 1-10价差 
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 商品基差与跨期价差 
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图 7：热轧板卷 1 月基差单位：元/吨  图 8：热轧板卷 1-5 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

 

图 9：热轧板卷 5 月基差单位：元/吨  图 10：热轧板卷 1-10 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

 

图 11：热轧板卷 10 月基差单位：元/吨  图 12：热轧板卷 5-10 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

-50
0
50
100
150
200
250
300
350
400
450

1800

2300

2800

3300

3800

4300

2
0

1
7

/0
2
/1

6

2
0

1
7

/0
2
/2

3

2
0

1
7

/0
3
/0

2

2
0

1
7

/0
3
/0

9

2
0

1
7

/0
3
/1

6

2
0

1
7

/0
3
/2

3

2
0

1
7

/0
3
/3

0

2
0

1
7

/0
4
/0

6

2
0

1
7

/0
4
/1

3

2
0

1
7

/0
4
/2

0

2
0

1
7

/0
4
/2

7

2
0

1
7

/0
5
/0

4

2
0

1
7

/0
5
/1

1

2
0

1
7

/0
5
/1

8

热轧板卷现货 热轧板卷1月合约 

热轧板卷现货-1月合约 

-300

-250

-200

-150

-100

-50

0

50

100

1500

2000

2500

3000

3500

4000

2
0

1
7

/0
2
/1

3

2
0

1
7

/0
2
/2

0

2
0

1
7

/0
2
/2

7

2
0

1
7

/0
3
/0

6

2
0

1
7

/0
3
/1

3

2
0

1
7

/0
3
/2

0

2
0

1
7

/0
3
/2

7

2
0

1
7

/0
4
/0

3

2
0

1
7

/0
4
/1

0

2
0

1
7

/0
4
/1

7

2
0

1
7

/0
4
/2

4

2
0

1
7

/0
5
/0

1

2
0

1
7

/0
5
/0

8

2
0

1
7

/0
5
/1

5

2
0

1
7

/0
5
/2

2

热轧板卷1月合约 热轧板卷5月合约 1-5价差 

-50
0
50
100
150
200
250
300
350
400
450

1500

2000

2500

3000

3500

4000

4500

2
0

1
7

/0
2
/1

6

2
0

1
7

/0
2
/2

3

2
0

1
7

/0
3
/0

2

2
0

1
7

/0
3
/0

9

2
0

1
7

/0
3
/1

6

2
0

1
7

/0
3
/2

3

2
0

1
7

/0
3
/3

0

2
0

1
7

/0
4
/0

6

2
0

1
7

/0
4
/1

3

2
0

1
7

/0
4
/2

0

2
0

1
7

/0
4
/2

7

2
0

1
7

/0
5
/0

4

2
0

1
7

/0
5
/1

1

2
0

1
7

/0
5
/1

8

热轧板卷现货 热轧板卷5月合约 

热轧板卷现货-5月合约 

-120

-100

-80

-60

-40

-20

0

1800
2000
2200
2400
2600
2800
3000
3200
3400
3600
3800

2
0

1
7

/0
2
/1

3

2
0

1
7

/0
2
/2

0

2
0

1
7

/0
2
/2

7

2
0

1
7

/0
3
/0

6

2
0

1
7

/0
3
/1

3

2
0

1
7

/0
3
/2

0

2
0

1
7

/0
3
/2

7

2
0

1
7

/0
4
/0

3

2
0

1
7

/0
4
/1

0

2
0

1
7

/0
4
/1

7

2
0

1
7

/0
4
/2

4

2
0

1
7

/0
5
/0

1

2
0

1
7

/0
5
/0

8

2
0

1
7

/0
5
/1

5

2
0

1
7

/0
5
/2

2

热轧板卷1月合约 热轧板卷10月合约 1-10价差 
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热轧板卷现货 热轧板卷10月合约 
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热轧板卷5月合约 热轧板卷10月合约 5-10价差 
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图 13：焦煤 1 月基差单位：元/吨  图 14：焦煤 1-5 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

 

图 15：焦煤 5 月基差单位：元/吨  图 16：焦煤 1-9 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

 

图 17：焦煤 9 月基差单位：元/吨  图 18：焦煤 5-9 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 
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焦煤1月合约 焦煤5月合约 1-5价差 
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图 19：焦炭 1 月基差单位：元/吨  图 20：焦炭 1-5 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

 

图 21：焦炭 5 月基差单位：元/吨  图 22：焦炭 1-9 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

 

图 23：焦炭 9 月基差单位：元/吨  图 24：焦炭 5-9 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 
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图 25：动力煤 1 月基差单位：元/吨  图 26：动力煤 5 月基差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

 

 

图 27：动力煤 5 月基差单位：元/吨  图 28：动力煤 1-9 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

 

图 29：动力煤 9 月基差单位：元/吨  图 30：动力煤 5-9 价差单位：元/吨 
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数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

 

图 31：铁矿石 1 月基差单位：元/吨  图 32：铁矿石 1-5 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

 

图 33：铁矿石 5 月基差单位：元/吨  图 34：铁矿石 1-9 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

 

图 35：铁矿石 9 月基差单位：元/吨  图 36：铁矿石 5-9 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 
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华泰期货|策略日报 

 

图 37：玻璃 1 月基差单位：元/吨  图 38：玻璃 1-5 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

 

图 39：玻璃 5 月基差单位：元/吨  图 40：玻璃 1-9 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

 

图 41：玻璃 9 月基差单位：元/吨  图 42：玻璃 5-9 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 
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华泰期货|策略日报 

 

图 43：PTA1 月基差单位：元/吨  图 44：PTA1-5 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

 

 

图 45：PTA5 月基差单位：元/吨   图 46：PTA1-9 价差单位：元/吨 

 

  

 

数据来源：Bloomberg Wind   数据来源：Bloomberg Wind 

 

图 47：PTA9 月基差单位：元/吨  图 48：PTA5-9 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 
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华泰期货|策略日报 

 

图 49：LLDPE1 月基差单位：元/吨  图 50：LLDPE1-5 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

 

 

图 51：LLDPE5 月基差单位：元/吨  图 52：LLDPE1-9 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

 

图 53：LLDPE9 月基差单位：元/吨  图 54：LLDE5-9 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 
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华泰期货|策略日报 

 

图 55：PP1 月基差单位：元/吨  图 56：PP1-5 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

 

 

图 57：PP5 月基差单位：元/吨  图 58：PP1-9 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

 

图 59：PP9 月基差单位：元/吨  图 60：PP5-9 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 
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华泰期货|策略日报 

 

图 61：甲醇 1 月基差单位：元/吨  图 62：甲醇 1-5 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

 

 

图 63：甲醇 5 月基差单位：元/吨  图 64：甲醇 1-9 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

 

图 65：甲醇 9 月基差单位：元/吨  图 66：甲醇 5-9 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 
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华泰期货|策略日报 

 

图 67：橡胶 1 月基差单位：元/吨  图 68：橡胶 1-5 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

 

 

图 69：橡胶 5 月基差单位：元/吨  图 70：橡胶 1-9 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

 

图 71：橡胶 9 月基差单位：元/吨  图 72：橡胶 5-9 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 
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华泰期货|策略日报 

 

图 73：沥青 9 月基差单位：元/吨  图 74：沥青 9-12 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

 

 

图 75：沥青 12 月基差单位：元/吨  图 76：沥青 9-6 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

 

图 77：沥青 6 月基差单位：元/吨  图 78：沥青 12-6 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 
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华泰期货|策略日报 

 

图 79：玉米 1 月基差单位：元/吨  图 80：玉米 1-5 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

 

 

图 81：玉米 5 月基差单位：元/吨  图 82：玉米 1-9 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

 

图 83：玉米 9 月基差单位：元/吨  图 84：玉米 5-9 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 
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华泰期货|策略日报 

 

图 85：玉米淀粉 1 月基差单位：元/吨  图 86：玉米淀粉 1-5 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

 

 

图 87：玉米淀粉 5 月基差单位：元/吨  图 88：玉米淀粉 1-9 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

 

图 89：玉米淀粉 9 月基差单位：元/吨  图 90：玉米淀粉 5-9 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

-350

-300

-250

-200

-150

-100

-50

0

1500

1600

1700

1800

1900

2000

2100

2200

2
0

1
7

/0
2
/1

4

2
0

1
7

/0
2
/2

1

2
0

1
7

/0
2
/2

8

2
0

1
7

/0
3
/0

7

2
0

1
7

/0
3
/1

4

2
0

1
7

/0
3
/2

1

2
0

1
7

/0
3
/2

8

2
0

1
7

/0
4
/0

4

2
0

1
7

/0
4
/1

1

2
0

1
7

/0
4
/1

8

2
0

1
7

/0
4
/2

5

2
0

1
7

/0
5
/0

2

2
0

1
7

/0
5
/0

9

2
0

1
7

/0
5
/1

6

东北长春淀粉现货价格 淀粉1月合约 

长春淀粉现货-1月合约 

-100

-50

0

50

100

150

200

250

1500

1600

1700

1800

1900

2000

2100

2200

2
0

1
7

/0
2
/1

3

2
0

1
7

/0
2
/2

0

2
0

1
7

/0
2
/2

7

2
0

1
7

/0
3
/0

6

2
0

1
7

/0
3
/1

3

2
0

1
7

/0
3
/2

0

2
0

1
7

/0
3
/2

7

2
0

1
7

/0
4
/0

3

2
0

1
7

/0
4
/1

0

2
0

1
7

/0
4
/1

7

2
0

1
7

/0
4
/2

4

2
0

1
7

/0
5
/0

1

2
0

1
7

/0
5
/0

8

2
0

1
7

/0
5
/1

5

2
0

1
7

/0
5
/2

2

淀粉1月合约 淀粉5月合约 1-5价差 

-250

-200

-150

-100

-50

0

50

1500

1600

1700

1800

1900

2000

2100

2
0

1
7

/0
2
/1

4

2
0

1
7

/0
2
/2

1

2
0

1
7

/0
2
/2

8

2
0

1
7

/0
3
/0

7

2
0

1
7

/0
3
/1

4

2
0

1
7

/0
3
/2

1

2
0

1
7

/0
3
/2

8

2
0

1
7

/0
4
/0

4

2
0

1
7

/0
4
/1

1

2
0

1
7

/0
4
/1

8

2
0

1
7

/0
4
/2

5

2
0

1
7

/0
5
/0

2

2
0

1
7

/0
5
/0

9

2
0

1
7

/0
5
/1

6

东北长春淀粉现货价格 淀粉5月合约 

长春淀粉现货-5月合约 

-60

-40

-20

0

20

40

60

80

1500

1600

1700

1800

1900

2000

2100

2200

2
0

1
7

/0
2
/1

3

2
0

1
7

/0
2
/2

0

2
0

1
7

/0
2
/2

7

2
0

1
7

/0
3
/0

6

2
0

1
7

/0
3
/1

3

2
0

1
7

/0
3
/2

0

2
0

1
7

/0
3
/2

7

2
0

1
7

/0
4
/0

3

2
0

1
7

/0
4
/1

0

2
0

1
7

/0
4
/1

7

2
0

1
7

/0
4
/2

4

2
0

1
7

/0
5
/0

1

2
0

1
7

/0
5
/0

8

2
0

1
7

/0
5
/1

5

2
0

1
7

/0
5
/2

2

淀粉1月合约 淀粉9月合约 1-9价差 

-300

-250

-200

-150

-100

-50

0

1500

1600

1700

1800

1900

2000

2100

2200

2
0

1
7

/0
2
/1

4

2
0

1
7

/0
2
/2

1

2
0

1
7

/0
2
/2

8

2
0

1
7

/0
3
/0

7

2
0

1
7

/0
3
/1

4

2
0

1
7

/0
3
/2

1

2
0

1
7

/0
3
/2

8

2
0

1
7

/0
4
/0

4

2
0

1
7

/0
4
/1

1

2
0

1
7

/0
4
/1

8

2
0

1
7

/0
4
/2

5

2
0

1
7

/0
5
/0

2

2
0

1
7

/0
5
/0

9

2
0

1
7

/0
5
/1

6

东北长春淀粉现货价格 淀粉9月合约 

长春淀粉现货-9月合约 

-250

-200

-150

-100

-50

0

50

100

1500

1600

1700

1800

1900

2000

2100

2200

2
0

1
7

/0
2
/1

3

2
0

1
7

/0
2
/2

0

2
0

1
7

/0
2
/2

7

2
0

1
7

/0
3
/0

6

2
0

1
7

/0
3
/1

3

2
0

1
7

/0
3
/2

0

2
0

1
7

/0
3
/2

7

2
0

1
7

/0
4
/0

3

2
0

1
7

/0
4
/1

0

2
0

1
7

/0
4
/1

7

2
0

1
7

/0
4
/2

4

2
0

1
7

/0
5
/0

1

2
0

1
7

/0
5
/0

8

2
0

1
7

/0
5
/1

5

2
0

1
7

/0
5
/2

2

淀粉5月合约 淀粉9月合约 5-9价差 



 

 

2017 年 5月 25日 17 / 32 

 

华泰期货|策略日报 

 

图 91：鸡蛋 1 月基差单位：元/吨  图 92：鸡蛋 1-5 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

 

图 93：鸡蛋 5 月基差单位：元/吨  图 94：鸡蛋 1-5 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

 

 

图 95：鸡蛋 9 月基差单位：元/吨  图 96：鸡蛋 5-9 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 
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图 97：豆油 1 月基差单位：元/吨  图 98：豆油 1-5 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

 

 

图 99：豆油 5 月基差单位：元/吨  图 100：豆油 1-9 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

 

图 101：豆油 9 月基差单位：元/吨  图 102：豆油 5-9 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 
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图 103：菜籽油 1 月基差单位：元/吨  图 104：菜籽油 1-5 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

 

 

图 105：菜籽油 5 月基差单位：元/吨  图 106：菜籽油 1-9 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

 

图 107：菜籽油 9 月基差单位：元/吨  图 108：菜籽油 5-9 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 
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华泰期货|策略日报 

 

图 109：棕榈油 1 月合约单位：元/吨  图 110：棕榈油 1-5 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

图 111：棕榈油 5 月基差单位：元/吨  图 112：棕榈油 1-9 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

 

图 113：棕榈油 9 月基差单位：元/吨  图 114：棕榈油 5-9 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 
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图 115：菜粕 1 月基差单位：元/吨  图 116：菜粕 1-5 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

 

图 117：菜粕 5 月基差单位：元/吨  图 118：菜粕 1-9 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

 

图 119：菜粕 9 月基差单位：元/吨  图 120：菜粕 5-9 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 
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华泰期货|策略日报 

图 121：豆粕 1 月基差单位：元/吨  图 122：豆粕 1-5 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

 

 

图 123：豆粕 5 月基差单位：元/吨  图 124：豆粕 1-9 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

 

图 125：豆粕 9 月基差单位：元/吨  图 126：豆粕 5-9 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 
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图 127：白糖 1 月基差单位：元/吨  图 128：白糖 1-5 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

 

 

图 129：白糖 5 月基差单位：元/吨  图 130：白糖 1-9 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

 

图 131：白糖 9 月基差单位：元/吨  图 132：白糖 5-9 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

 

-450
-400
-350
-300
-250
-200
-150
-100
-50
0

6400

6500

6600

6700

6800

6900

7000

7100

7200

2
0

1
7

/0
2
/1

4

2
0

1
7

/0
2
/2

1

2
0

1
7

/0
2
/2

8

2
0

1
7

/0
3
/0

7

2
0

1
7

/0
3
/1

4

2
0

1
7

/0
3
/2

1

2
0

1
7

/0
3
/2

8

2
0

1
7

/0
4
/0

4

2
0

1
7

/0
4
/1

1

2
0

1
7

/0
4
/1

8

2
0

1
7

/0
4
/2

5

2
0

1
7

/0
5
/0

2

2
0

1
7

/0
5
/0

9

2
0

1
7

/0
5
/1

6

2
0

1
7

/0
5
/2

3

白糖现货 白糖1月合约 白糖现货-1月合约 

0

50

100

150

200

250

300

350

400

6000

6200

6400

6600

6800

7000

7200

7400

2
0

1
7

/0
2
/1

3

2
0

1
7

/0
2
/2

0

2
0

1
7

/0
2
/2

7

2
0

1
7

/0
3
/0

6

2
0

1
7

/0
3
/1

3

2
0

1
7

/0
3
/2

0

2
0

1
7

/0
3
/2

7

2
0

1
7

/0
4
/0

3

2
0

1
7

/0
4
/1

0

2
0

1
7

/0
4
/1

7

2
0

1
7

/0
4
/2

4

2
0

1
7

/0
5
/0

1

2
0

1
7

/0
5
/0

8

2
0

1
7

/0
5
/1

5

2
0

1
7

/0
5
/2

2

白糖1月合约 白糖5月合约 1-5价差 

-150

-100

-50

0

50

100

150

200

250

6200

6300

6400

6500

6600

6700

6800

6900

7000

2
0

1
7

/0
2
/1

4

2
0

1
7

/0
2
/2

1

2
0

1
7

/0
2
/2

8

2
0

1
7

/0
3
/0

7

2
0

1
7

/0
3
/1

4

2
0

1
7

/0
3
/2

1

2
0

1
7

/0
3
/2

8

2
0

1
7

/0
4
/0

4

2
0

1
7

/0
4
/1

1

2
0

1
7

/0
4
/1

8

2
0

1
7

/0
4
/2

5

2
0

1
7

/0
5
/0

2

2
0

1
7

/0
5
/0

9

2
0

1
7

/0
5
/1

6

2
0

1
7

/0
5
/2

3

白糖现货 白糖5月合约 白糖现货-5月合约 

0

50

100

150

200

250

300

6200
6300
6400
6500
6600
6700
6800
6900
7000
7100
7200

2
0

1
7

/0
2
/1

3

2
0

1
7

/0
2
/2

0

2
0

1
7

/0
2
/2

7

2
0

1
7

/0
3
/0

6

2
0

1
7

/0
3
/1

3

2
0

1
7

/0
3
/2

0

2
0

1
7

/0
3
/2

7

2
0

1
7

/0
4
/0

3

2
0

1
7

/0
4
/1

0

2
0

1
7

/0
4
/1

7

2
0

1
7

/0
4
/2

4

2
0

1
7

/0
5
/0

1

2
0

1
7

/0
5
/0

8

2
0

1
7

/0
5
/1

5

2
0

1
7

/0
5
/2

2

白糖1月合约 白糖9月合约 1-9价差 

-250

-200

-150

-100

-50

0

50

100

150

6300

6400

6500

6600

6700

6800

6900

7000

7100

2
0

1
7

/0
2
/1

4

2
0

1
7

/0
2
/2

1

2
0

1
7

/0
2
/2

8

2
0

1
7

/0
3
/0

7

2
0

1
7

/0
3
/1

4

2
0

1
7

/0
3
/2

1

2
0

1
7

/0
3
/2

8

2
0

1
7

/0
4
/0

4

2
0

1
7

/0
4
/1

1

2
0

1
7

/0
4
/1

8

2
0

1
7

/0
4
/2

5

2
0

1
7

/0
5
/0

2

2
0

1
7

/0
5
/0

9

2
0

1
7

/0
5
/1

6

2
0

1
7

/0
5
/2

3

白糖现货 白糖9月合约 白糖现货-9月合约 

-200

-150

-100

-50

0

50

100

6100
6200
6300
6400
6500
6600
6700
6800
6900
7000
7100

2
0

1
7

/0
2
/1

3

2
0

1
7

/0
2
/2

0

2
0

1
7

/0
2
/2

7

2
0

1
7

/0
3
/0

6

2
0

1
7

/0
3
/1

3

2
0

1
7

/0
3
/2

0

2
0

1
7

/0
3
/2

7

2
0

1
7

/0
4
/0

3

2
0

1
7

/0
4
/1

0

2
0

1
7

/0
4
/1

7

2
0

1
7

/0
4
/2

4

2
0

1
7

/0
5
/0

1

2
0

1
7

/0
5
/0

8

2
0

1
7

/0
5
/1

5

2
0

1
7

/0
5
/2

2

白糖5月合约 白糖9月合约 5-9价差 



 

 

2017 年 5月 25日 24 / 32 

 

华泰期货|策略日报 

图 133：棉花 1 月基差单位：元/吨  图 134：棉花 1-5 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

 

 

图 135：棉花 5 月基差单位：元/吨  图 136：棉花 1-9 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

 

图 137：棉花 9 月基差单位：元/吨  图 138：棉花 5-9 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 
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图 139：铜近月基差单位：元/吨  图 140：铜 1-2 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

 

 

图 141：铜二月基差单位：元/吨  图 142：铜 1-3 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

 

图 143：铜三月基差单位：元/吨  图 144：铜 2-3 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 
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图 145：铝近月基差单位：元/吨  图 146：铝 1-2 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

 

 

图 147：铝二月基差单位：元/吨  图 148：铝 1-3 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

 

图 149：铝三月基差单位：元/吨  图 150：铝 2-3 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 
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图 151：锌近月基差单位：元/吨  图 152：锌 1-2 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

 

 

图 153：锌二月基差单位：元/吨  图 154：锌 1-3 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

 

图 155：锌三月基差单位：元/吨  图 156：锌 2-3 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 
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图 157：铅近月基差单位：元/吨  图 158：铅 1-2 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

 

 

图 159：铅二月基差单位：元/吨  图 160：铅 1-3 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

 

图 161：铅三月基差单位：元/吨  图 162：铅 2-3 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 
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铅近月合约 铅三月合约 1-3价差 
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图 163：镍 1 月基差单位：元/吨  图 164：镍 1-5 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

 

 

图 165：镍 5 月基差单位：元/吨  图 166：镍 1-9 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

 

图 167：镍 9 月基差单位：元/吨  图 168：镍 5-9 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 
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图 169：锡 1 月基差单位：元/吨  图 170：锡 1-5 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

 

图 171：锡 5 月基差单位：元/吨  图 172：锡 1-9 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

 

图 173：锡 9 月基差单位：元/吨  图 174：锡 5-9 价差单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 
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图 175：黄金 6 月基差单位：元/克  图 176：白银 6 月基差单位：元/千克 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

 

图 177：黄金 12 月基差单位：元/克  图 178：白银 12 月基差单位：元/千克 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 

 

图 179：黄金 6-12 价差单位：元/克  图 180：白银 6-12 价差单位：元/千克 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind  数据来源：Bloomberg Wind 
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