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u 价格表现：商品震荡分化，处于寻底阶段

u 市场结构：近月基差收敛，月差高位回落  

u 商品库存：企业产成品存货延续回升，商品去库存延续

u 终端消费：基建提速，地产持稳，汽车和家电或季节性转弱

u 观点：短期贸易商去库存仍未结束，下游汽车和家电消费能转弱，但供应亦

可能面临变数（环保、节庆），预计商品仍以震荡寻底为主
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商品近月对远月升贴水                                                                                            单位：%



6

库存周期拐点言之尚早                                                                                            单位：%
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螺纹社会库存                                          单位：万吨 热轧社会库存                                        单位：万吨
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铁矿石港口库存                                      单位：万吨 主要钢厂铁矿石库存天数                          单位：天
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六大电厂动力煤库存                               单位：万吨 钢厂和独立焦化厂焦煤库存                     单位：万吨
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铜交易所库存                                          单位：万吨 锌交易所库存                                         单位：万吨
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甲醇港口库存                                          单位：万吨 橡胶保税区库存                                     单位：万吨
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基建投资完成额                                                                                                        单位：亿元
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房地产开发核心指标累计同比                                                                                        单位：%
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百城土地供应面积同比                      单位：万平方米 百城土地成交面积同比                      单位：万平方米
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30大城市商品房成交面积                 单位：万平方米 30大中城市商品房成交面积当月同比         单位：%
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商品房待售面积                             单位：万平方米   十大城市商品房可售面积                  单位：万平方米
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汽车总销量                                             单位：万辆 汽车总产量                                              单位：万辆
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乘联会乘用车周度零售同比增速               单位：% 汽车总库存                                           单位：万辆
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空调销量季节性                                       单位：万台 冰箱销量季节性                                     单位：万台
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洗衣机销量季节性                                单位：万台 彩电销量季节性                                     单位：万台
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u 需求：基建提速，地产持稳，汽车和家电季节性转弱

u 供给： 受外生性因素限制，同比增速可能回落

u 库存：板块间分化较大，有色去化较快、黑色其次，化工最慢

u 配置：总体震荡筑底，相对看好有色板块
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