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u 急跌后空头情绪放缓，期现抄底热情回温

u 基本面不支持强势反弹：

– 现货补跌后，盘面贴水已然修复至合理区间

– 热卷打至亏损，但减产尚不足以扭转其供需恶化

– 现货端，热卷对矿、螺的拖累刚开始

u 操作策略：

– 盘面急跌后进入弱势震荡，空单轻仓

– 1801卷螺差逢低点少量布局，铁矿石9-1正套30以内入场
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热卷期现价差螺纹钢期现价差

铁矿石期现价差
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螺纹社会库存钢材库存周度去化速度

热卷社会库存

u 螺纹社会库存快速回落（库存转移

）

u 热卷社会库存维持高位
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热卷厂库库存螺纹钢厂库库存

山东钢厂建材库存

u 螺纹钢厂库库存和热卷厂库库存都

在攀升，且螺纹库存攀升较快
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螺纹生产利润热卷生产利润

u 螺纹生产利润350，较上周下跌100

u 热卷生产利润-50，较上周下降100
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开工季节性Mysteel周度开工数据

u 剔除淘汰产能后，实际在产产能利用率维持90%，接近去年上限
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样本钢厂周度热卷产量样本钢厂周度螺纹产量

u 分品种上，螺纹产量继续回升，热卷减量尚未发力
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u 目前累计减产量约占热卷月度产量10%——符合季节性规律

u 热卷轧线停产，铁水分流何处？——对其他成材负面冲击

u 热卷对中高品矿需求最大——对铁矿石负面冲击

u 钢厂减产对远月预期好，但下游需求太差，且终端钢材库存仍在高位。卷板供需调

整时间或超预期
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热卷厂库库存汽车产量季节性

山东钢厂建材库存

u 汽车Q2进入淡季

u 厂商3月大幅去库存，但与此同时

经销商库存创新高
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u 1801卷螺差扩大
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u 铁矿石9-1正套



14

谢 谢！


