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宏观策略 
 

——依然等待中的“交易通胀” 
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来源：Bloomberg, 华尔街见闻 
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美元开始走强 亚太反弹，美欧分化 
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日本 意大利 

德国 
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美国：等待特朗普税改 

来源：华尔街见闻 

交易特朗普 

RiskOn 

RiskOff 

废医改 推税改 扩基建 

金融放松监管 

移民禁令 

退TPP 

抵制/阻碍 

贸易争端 

美元 美股 

工业金属 

国债 

贵金属（Au>Ag） 
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美国：经济的高位能否延续 

来源：华尔街见闻 
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4.8 % 
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美国：经济的高位能否延续 

来源：华尔街见闻 

95.7 



7 

欧洲：央行继续稳定宽松预期 

来源：华尔街见闻 
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53.2 
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欧洲：央行继续稳定宽松预期 

来源：华尔街见闻 

德国 vs 欧央行 

边缘国 vs 核心国 

美元偏强 a 

美元偏强 b 
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中国：监管延续偏强 

来源：华尔街见闻 



10 

中国：实体转暖预期 

来源：华尔街见闻 
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美国： 

• 等待特朗普交易的再开启——关注多风险资产（工业金属、权益资产）空避险资产（黄金、利率债）； 

• 短期仍为避险； 

• 关注点一：情人节椰奶讲话； 

• 关注点二：不定时（未来几周）特朗普税改；3月15日前债务上限谈判； 

欧洲： 

• 逻辑一：德国央行 vs 欧央行，但欧央行放弃宽松的观察窗口在二季度后（欧元短空长多）； 

• 逻辑二：核心国 vs 边缘国，希腊援助、法国大选等——关注风险释放窗口资产的波动（时间差）； 

中国： 

• 真加息 vs 假加息（债市长期配置价值 vs 金融去杠杆延续）； 

• 经济可能转暖，通胀上升风险（人民币不空）。 

 


