
1 

国债评论 
 

——央行加息的分歧 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

徐闻宇 

2017.02.05 



2 

目录 

全球大类资产回顾 

本轮利率反弹逻辑 

操作建议 



3 

全球大类资产回顾 ——“弱美元”&“强利率” 

来源：Bloomberg, 华尔街见闻 
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全球大类资产回顾 —— 收益率曲线变动  

来源：Bloomberg, 华尔街见闻 
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本轮利率反弹的逻辑——再次回顾 

来源：华尔街见闻,Wind 
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本轮利率反弹的逻辑——全球经济 

来源：华尔街见闻,Wind 
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本轮利率反弹的逻辑——国内经济 
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本轮利率反弹的逻辑——通胀指数 

花旗通胀意外指数和通胀 



10 

本轮利率反弹的逻辑——通胀指数 
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本轮利率反弹的逻辑——通胀指数 
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本轮利率反弹的逻辑——央行降杠杆 
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本轮利率反弹的逻辑——央行降杠杆 
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全球大类资产回顾： 

• 利率反弹延续，美欧分化 

• 权益资产和非美地区依然面临压力 

 

本轮利率反弹逻辑： 

• 全球经济阶段性回暖 

• 全球通胀反弹超预期 

• 央行收紧监管 

 

操作建议 

• 金融市场去杠杆料延续 

• 债市短期震荡后未来并不十分乐观 

 


