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供给依然庞大，美豆和豆粕
继续震荡 

中国 · 上海 
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国际市场：2017年全球大豆供给宽松局面不改 
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国际市场：2017年全球大豆供给宽松局面不改 

 美国：2016/17年度丰产已定，南美大豆上市后美豆需求恐将转弱 
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国际市场：2017年全球大豆供给宽松局面不改 

 第一个问题：美豆出口强劲，源于南美可供出口量匮乏。 

 第二个问题，美豆的强劲出口能否持续到2017年，从而使得其
2016/17年度4.8亿蒲的期末库存继续下调？我们的答案是否定的。 
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国际市场：2017年全球大豆供给宽松局面不改 

 2017/18年度美豆播种面积和产量有望继续保持高位 

 1、大豆/玉米比价位于历史同期最高值，有利于大豆种植面积增加； 

 2、大豆玉米种植收益； 

 3、其它因素，如禁止耕作的土地面积近年来丌断缩小，即可耕种面
积扩大。初步结论，美豆播种面积有望进一步增加。美国大豆每年4
月中旬开始播种，USDA也会在那时每周公布作物生长报告，大豆播
种进度和生长状况受天气影响巨大。 
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国际市场：2017年全球大豆供给宽松局面不改 

 巴西：丰产在望，持续关注天气、货币因素和出口进度 

 阿根廷：干燥天气一度引发市场担忧，但天气预报显示未来1-2周阿
根廷都将出现有利降雨，缓解此前中东部及南部的干旱。 
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国内市场：大豆进口和压榨量有望继续增加，市场对来年豆粕消费保持乐观 

 供给：2017年大豆进口和压榨有望继续增加 

 需求：生猪养殖利润有望继续保持高位，市场对豆粕消费偏乐观 

 库存：流通环节库存也可能对行情起到决定性作用 
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