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油脂投资策略 

陈玮 
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逻辑框架 

 油脂主驱动一：棕榈油主产区、主需国低库存如何解决？ 

 油脂主驱动二：菜油现货紧张，此轮抛储与上轮抛储的市场背景与情
绪不同 

 

 变量一：生柴新政让美豆油库存、全球库销比继续下滑（明年是否能
实现？） 

 变量二：美豆目前价位反应的因素是否持续 

 

 

 三大油脂排序：棕榈油、菜油、豆油 



3 

印度问题下的马棕油平衡表 
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国内棕榈油库存再创新低 

 由于缺少原料，沿海地区大部分油厂处于停机状态，菜油库存也不断
下降。截至上周末，两广、福建地区菜油总库存9.1万吨，较上上周
的10.7万吨下降15%，并低于三年均值。由于价格回调，买家逢低补
库，上周沿海地区菜油大量成交5.24万吨。 

 目前油脂库存均在降低，豆油库存已接近102万吨，棕榈油22.8万吨。 
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菜油现货紧张，国储库存量少 
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生柴新计划下的美豆油年度平衡表 
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美豆油月度平衡表 
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美豆油月度平衡表 
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生柴新计划下的全球豆油年度平衡表 
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豆油最大风险来自美豆 

 美豆目前价位反应几大因素： 

 1、拉尼娜对南美影响 

 2、出口持续维持旺盛 

 3、美豆油新增需求对原料端的拉动 

 

 风险在于这些因素是否能延续？巨量美豆库存如何消化？对粕利空大
于油脂。 
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豆油最大风险来自美豆 
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