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上周财经数据：负面影响短期趋弱 

来源：华尔街见闻 

日期 北京时间 国家/地区 数据名称 周期 前值 预期值 实际值

7:01 英国 8月Rightmove平均房屋要价指数(同比) 月 4.50% - 4.10%

7:50 日本 二季度实际GDP初值(年化季环比) 季 1.90% 0.70% 0.20%

12:30 日本 6月工业产出终值(同比) 月 -1.9% - -1.50%

20:30 美国 8月纽约联储制造业指数 月 0.55 2.00 -4.21

22:00 美国 8月NAHB房价指数 月 59 60 60

4:00 美国 6月国际资本净流入(亿美元) 月 -110 - -2028

7月CPI(同比) 月 0.50% 0.50% 0.60%

6月房价指数(同比) 月 8.1% - 8.7%

欧元区 6月季调后贸易帐(亿欧元) 月 245 - 234

德国 8月ZEW经济景气指数 月 -6.8 2.0 0.5

欧元区 8月ZEW经济景气指数 月 -14.7 - 4.6

7月核心CPI(同比) 月 2.3% 2.3% 2.2%

7月新屋开工(万) 月 118.9 117.5 121.1

7月营建许可(万) 月 115.3 116.0 115.2

21:15 美国 7月工业产出(环比) 月 0.6% 0.2% 0.7%

8:30 澳大利亚 7月西太平洋领先指数（环比) 月 -0.2% - 0.1%

16:30 英国 7月失业率 月 2.2% - 2.2%

17:00 瑞士 8月ZEW投资者信心指数 月 5.9 - -2.8

7:50 日本 7月季调后商品贸易帐(亿日元) 月 6928 2345 5135

9:30 澳大利亚 7月失业率 月 5.8% 5.8% 5.7%

16:00 欧元区 6月季调后经常帐(亿欧元) 月 308 - 282

16:30 英国 7月零售销售(环比) 月 -0.9% 0.0% 1.4%

17:00 欧元区 7月调和CPI终值(同比) 月 0.2% 0.2% 0.2%

首申失业金人数(万) 周 26.6 26.2

8月费城联储制造业指数 月 -2.9 1.5 2.0

22:00 美国 7月咨商会领先指标(环比) 月 0.3% 0.3% 0.4%

12:30 日本 6月所有产业活动指数(环比) 月 -1.0% 0.9% 1.0%

14:00 德国 7月PPI(同比) 月 -2.2% -2.1% -2.0%

6月零售销售(环比) 月 0.2% 0.8% -0.1%

7月CPI(同比) 月 1.5% 1.5% 1.3%

20:30 美国

Aug-15

Aug-16

17:00

16:30 英国

Aug-17

Aug-18

20:30 加拿大

美国20:30

Aug-19

房价回落没有那么快 

房价回落没有那么快 
通胀依然温和增长 

消费的影响暂未可见 

房价依然高位 

通胀增速温和 

工业部门阶段好转 

就业市场乐观 
领先指标增长 
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上周财经事件：美联储FOMC中性 

来源： 华尔街见闻, Wind 

日期 主要货币/财政政策动态

Aug-15

意大利、韩国休市
(万科A股价创历史新高）

(财政部：要使出“洪荒之力”推动PPP健康持续发展)
(德国央行月度报告：预计第三季度德国经济将实现强劲的全面增长)

Aug-16

9:30 澳洲联储会议纪要
(澳洲联储会议纪要：增长和通胀前景将因8月的降息而改善。中国采取的刺激措施会支撑其经济增长，但长期前景存在不确定性)

(美联储Williams：美联储应考虑上调或者取代2%的物价目标)
(唐山限产:8月16日0时-31日24时，重点工业企业实施错峰生产)

(外管局：中国7月银行结售汇逆差较上月增长逾一倍，并连续13个月录得逆差)
(国务院已批准《深港通实施方案》:将不设总交易额度限制,仍设每日交易额度)

(美联储Dudley：我们正逐渐接近加息时间点；9月加息是有可能的)

Aug-17
0:30 美联储洛克哈特讲话

(美联储Lockhart：在2016年加息两次是可以想象的，而2017年则取决于经济如何发展)
(日本财务省外汇事务分管副财长浅川雅嗣：若汇市波动过度，将进行应对)

Aug-18

1:00 美联储布拉德讲话
(美联储布拉德：仍然预计美联储未来两年加息一次,美联储“非常接近我们的目标”)

/ 2:00 美联储会议纪要
(美联储会议纪要：官员们7月份在是否需要迅速加息上出现分歧。仍然为年内加息敞开大门)

(中国7月70个大中城市新建商品住宅（不含保障性住房）中：环比价格上涨51个（前值55个），下跌16个（前值10个），持平3个（前值5个）)
(日本首相顾问本田悦朗：日本央行9月或采取更激进的行动；日本央行没有必要进一步下调利率。尽管美国一直反对日本干预利率，但日本关于日元汇率的政策不应受此影响)

/ 19:30 欧洲央行7月会议纪要
(没有看到通胀路径有明显上行趋势。暗示若欧元区经济状况未能改善，9月份将采取进一步行动)
(美联储杜德利：劳动力市场条件仍将改善。美国连续两个月强劲增长，降低了稍早的担忧情绪)

Aug-19
4:00 美联储威廉姆斯讲话

(美联储威廉姆斯：呼吁美联储宜早不宜迟地加息。近期通胀数据更加向好)
(8:10 美联储Kaplan：美国大选与美联储何时采取行动无关。美联储调整利率的空间但不大，因中性利率偏低)
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英国：脱欧后影响暂未显现 

来源： 华尔街见闻, Wind 

7月季调后零售销售月率上升1.4%，远好于预
期值上升0.1%和前值下降0.9%；英国7月季调
后零售销售年率上升5.9%，升幅高于预期值
4.2%和前值4.3%。 

英国社区和地方政府部门(DCLG)数据显示，英国
6月房价指数按年升幅加快至8.7%，优於5月上修
後升8.5%。 

英国7月CPI年率为0.6%，升幅创2014年12月来最大，
高于预期值与前值(两者均为0.5%)；英国7月CPI月
率下降0.1%，降幅与预期值一致，前值为上升0.2%。 
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美国：通胀温和，经济稳定 

来源： 华尔街见闻, Wind 

7月CPI同步增长0.8%，低于0.9%的预期，环比持
平，符合预期。剔除波动较大的食品和燃料价格，
核心CPI环比增长0.1%，同比增长2.2%，双双不及
预期。但核心CPI同比增速连续第9个月高于美联
储略低于2%的通胀目标。 

虽然此前GDP的数据表现疲软，但其消极影响被7月
强劲的非农报告抵消，房产市场信心仍然保持稳固。 

7月包括工厂、矿业和公共事业产出在内的美国工业生
产环比增长0.7%，超过经济学家预期的增长0.3%，创
2014年11月以来最大增幅。 

7月美国工业部门产能利用率上升0.5个百分点至75.9%，
但仍低于1972年至2015年间80%的平均值。 

7月新屋开工量环比增长2.1%（年化总数达120万幢），创2月以
来新高。独栋住宅开工量增长0.5%至77万幢，创下2月以来新高。
多户住宅开工量增长5%至44.1万幢，创2015年9月以来新高。 
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美国：纪要偏鸽，言论偏硬 

来源： 华尔街见闻, Wind 
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中国：经济下行温和，金融风险上升 

来源：华尔街见闻, Wind 

8月18日——互联网金融监管不能“铁路警察，各管一段” 

• 中国人民银行上海总部副巡视员兼金融服务一部主任季家友：对跨市场、交叉性的互联网金融业务，
从单个业务阶段来说是合规的，风险不大，但是整个串联起来则可能存在风险。他认为，对这类业务
的监管不能“铁路警察，各管一段”，而是应该实行“穿透性”原则，对整个行业进行监管，逐步改
变“谁的孩子谁养”的传统观念，避免“事不关己，高高挂起”的监管自由主义，实行功能监管。 

8月18日——监管层考虑禁止结构化资管投资非标 

• 分别就产品的备案审查和自律管理（备案审查）、委托第三方机构提供建议服务（投顾类业务）、结
构化资产管理产品进行了新的窗口指导与意见征求 

• 政治局会议上，习大大亲自强调要“防范金融风险、抑制资产泡沫” 

7月14日——证券期货经营机构私募资产管理业务运作管理暂行规定 

• 股票类和混合类杠杆不得超过1倍；固定收益类结构化资产管理计划的杠杆倍数不得超过3倍，其他类
结构化资产管理计划的杠杆倍数不得超过2倍。 

15年3月5日——证券期货经营机构落实资产管理业务“八条底线”禁止行为细则 

• 证券期货经营机构开展资产管理业务时，不得存在非公平交易、利益输送、利用非公开信息交易等损
害投资者利益的行为；不得在销售资产管理计划时存在向投资者违规承诺本金不受损失或者承诺最低
收益等行为；不得存在不适当宣传、销售资产管理计划以及误导欺诈投资者等行为；分级资产管理计
划的杠杆倍数不得超过10倍；资产管理计划不得投资于高污染、高能耗等国家禁止投资的行业 

 

《刘煜辉：中国的金融整肃已悄然开始》一场金融整肃悄然地开始。这种意识的苏醒来自一季度。也许是
不试不知道，一试才知道经济比纸还薄：6.6万亿的社融打下去，只换来了0.7个点的投资的回升（投资从
去年底的10%升到了1季度的10.7%），对应的却是金融的通胀（1季度金融部门资产膨胀的速度是18%）；
资产的通胀（楼市和土地）；以及生活的通胀。接下来3-6个月或是中国顺着楼梯下来的关键窗口。 
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中国宏观经济简评 

来源：华泰期货 

经济：增速回落延续，结构逐渐改善 

• 劳动力人口增速回落下经济仍处于下探状态，但克强指数显示短期企稳 

• 房地产投资见顶回落显示经济维持降速格局，但迹象表明企业杠杆回落 

• 外部环境依然充满挑战施压外贸进出口部门，但经济转型依然往前推进 

金融：去杠杆化加速，防范金融风险 

• 近期政策显示对于金融杠杆的去化在加速 

• 如何让解读近期金融数据——不再过分悲观 

• 外储的再次收窄带来隐忧——流动性和债务结构 

• 供给侧改革下企业的并购——再金融化问题 
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经济：增速回落延续，结构逐渐改善 

来源：华泰期货 

• 劳动力人口增速回落下经济仍处于下探状态，但克强指数显示短期企稳 

• 房地产投资见顶回落显示经济维持降速格局，但迹象表明企业杠杆回落 

• 外部环境依然充满挑战施压外贸进出口部门，但经济转型依然往前推进 

71.9 % 

4.96 % 



10 

经济：增速回落延续，结构逐渐改善 

来源：华泰期货 

• 劳动力人口增速回落下经济仍处于下探状态，但克强指数显示短期企稳 

• 房地产投资见顶回落显示经济维持降速格局，但迹象表明企业杠杆回落 

• 外部环境依然充满挑战施压外贸进出口部门，但经济转型依然往前推进 

49.9 Jul 4.73 Jun 

China Satellite Manufacturing Index 

6月：48.17 

7月：48.12 

8月：48.21 
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经济：增速回落延续，结构逐渐改善 

来源：华泰期货 

• 劳动力人口增速回落下经济仍处于下探状态，但克强指数显示短期企稳 

• 房地产投资见顶回落显示经济维持降速格局，但迹象表明企业杠杆回落 

• 外部环境依然充满挑战施压外贸进出口部门，但经济转型依然往前推进 

0.5 % MoM Jul 

0.7 % MoM Jul  

房地产开发投资完成额:累计同比 

• 4月：7.2 %  7月：5.3 % 

房屋新开工面积:累计同比 

• 4月：21.4 %  7月：13.7 %  
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经济：增速回落延续，结构逐渐改善 

来源：华泰期货 

• 劳动力人口增速回落下经济仍处于下探状态，但克强指数显示短期企稳 

• 房地产投资见顶回落显示经济维持降速格局，但迹象表明企业杠杆回落 

• 外部环境依然充满挑战施压外贸进出口部门，但经济转型依然往前推进 

24.7 % 

• 3月中钢重组方案被上报到银监会、国资委等
主管部门待批。总体方案中，包括几十家银行
谈成的减债、展期、债转股等条款，最终债务
规模有望降至600亿元左右，其中，债转股的
比例大约占到一半，展期的部分债务时限为6
年。 

• 财新8月16日一篇名为《本轮债转股序幕拉开 
中钢集团首家即将登场》的新闻报道，中钢集
团债转股方案已上报国务院，很快将有实质性
进展。 

• 中国上市公司（剔除银行和券商）的现金持有
量高达1.2万亿美元，创历史最高记录，囤积速
度超过美国和日本。 
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经济：增速回落延续，结构逐渐改善 

• 劳动力人口增速回落下经济仍处于下探状态，但克强指数显示短期企稳 

• 房地产投资见顶回落显示经济维持降速格局，但迹象表明企业杠杆回落 

• 外部环境依然充满挑战施压外贸进出口部门，但经济转型依然往前推进 

51.0 Jul 

4.6 
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经济：增速回落延续，结构逐渐改善 

• 劳动力人口增速回落下经济仍处于下探状态，但克强指数显示短期企稳 

• 房地产投资见顶回落显示经济维持降速格局，但迹象表明企业杠杆回落 

• 外部环境依然充满挑战施压外贸进出口部门，但经济转型依然往前推进 

工业增加值：中国7月规模以上工业增加值同比6.0%，由上
月的6.2%回落。汽车和发电量增速亮眼，汽车制造业增长
22.9%，发电量增长7.2%。 

社会消费品：7月份社会消费品零售总额26,827亿元，同比
上涨10.2%，预期10.5%。1-7月同比上涨10.3%，预期
10.3%。房地产行业相关消费品如家具、建筑及装潢材料依
然保持两位数增速。 

进出口：7月出口降幅放缓，进口跌幅扩大。出口数据持续
下降显示出疲软外需，同时进口跌幅扩大再燃起市场对于中
国国内需求走弱的担忧。 

高盛8月16日报告指出，在分析判断中国经济再平衡努力究竟成效如何时，应更
多关注具体微观证据，而不宜纠结于传统的宏观数据。 

分析进一步指出，从出口商品种类的变化可以看出，中国在全球经济“价值链”
中的地位显示出升级趋势，正在从以低利润、劳动密集型产品为主的出口产品组
成向较高附加价值商品的组成过渡。 
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宏观经济简评 

来源：华泰期货 

经济：增速回落延续，结构逐渐改善 

• 劳动力人口增速回落下经济仍处于下探状态，但克强指数显示短期企稳 

• 房地产投资见顶回落显示经济维持降速格局，但迹象表明企业杠杆回落 

• 外部环境依然充满挑战施压外贸进出口部门，但经济转型依然往前推进 

金融：去杠杆化加速，防范金融风险 

• 近期政策显示对于金融杠杆的去化在加速 

• 如何让解读近期金融数据——不再过分悲观 

• 外储的再次收窄带来隐忧——流动性和债务结构 

• 供给侧改革下企业的并购——再金融化问题 
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金融：去杠杆化加速，防范金融风险 

• 近期政策显示对于金融杠杆的去化在加速 

• 如何让解读近期金融数据——不再过分悲观 

• 外储的再次收窄带来隐忧——流动性和债务结构 

• 供给侧改革下企业的并购——再金融化问题 

8月18日——监管层考虑禁止结构化资管投资非标 

• 分别就产品的备案审查和自律管理（备案审查）、委托第三方机构提供建议服务（投顾类业务）、结
构化资产管理产品进行了新的窗口指导与意见征求 

• 政治局会议上，习大大亲自强调要“防范金融风险、抑制资产泡沫” 

7月14日——证券期货经营机构私募资产管理业务运作管理暂行规定 

• 股票类和混合类杠杆不得超过1倍；固定收益类结构化资产管理计划的杠杆倍数不得超过3倍，其他类
结构化资产管理计划的杠杆倍数不得超过2倍。 

15年3月5日——证券期货经营机构落实资产管理业务“八条底线”禁止行为细则 

• 证券期货经营机构开展资产管理业务时，不得存在非公平交易、利益输送、利用非公开信息交易等损
害投资者利益的行为；不得在销售资产管理计划时存在向投资者违规承诺本金不受损失或者承诺最低
收益等行为；不得存在不适当宣传、销售资产管理计划以及误导欺诈投资者等行为；分级资产管理计
划的杠杆倍数不得超过10倍；资产管理计划不得投资于高污染、高能耗等国家禁止投资的行业 

 

《刘煜辉：中国的金融整肃已悄然开始》一场金融整肃悄然地开始。这种意识的苏醒来自一季度。也许是
不试不知道，一试才知道经济比纸还薄：6.6万亿的社融打下去，只换来了0.7个点的投资的回升（投资从
去年底的10%升到了1季度的10.7%），对应的却是金融的通胀（1季度金融部门资产膨胀的速度是18%）；
资产的通胀（楼市和土地）；以及生活的通胀。接下来3-6个月或是中国顺着楼梯下来的关键窗口。 
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金融：去杠杆化加速，防范金融风险 

• 近期政策显示对于金融杠杆的去化在加速 

• 如何让解读近期金融数据——不再过分悲观 

• 外储的再次收窄带来隐忧——流动性和债务结构 

• 供给侧改革下企业的并购——再金融化问题 

7.87 % 
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金融：去杠杆化加速，防范金融风险 

• 近期政策显示对于金融杠杆的去化在加速 

• 如何让解读近期金融数据——不再过分悲观 

• 外储的再次收窄带来隐忧——流动性和债务结构 

• 供给侧改革下企业的并购——再金融化问题 

1.75 % 

25.7 % 
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金融：去杠杆化加速，防范金融风险 

• 近期政策显示对于金融杠杆的去化在加速 

• 如何让解读近期金融数据——不再过分悲观 

• 外储的再次收窄带来隐忧——流动性和债务结构 

• 供给侧改革下企业的并购——再金融化问题 

7月份外汇占款及外汇储备本身存在季节性走弱的
规律，7月份历来是外汇流出比较明显的月份，跨
国企业结算旺季、海外派发红利乃至暑期旅游等
因素，都会推动7月成为外资流出比较明显的月份。 
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金融：去杠杆化加速，防范金融风险 

• 近期政策显示对于金融杠杆的去化在加速 

• 如何让解读近期金融数据——不再过分悲观 

• 外储的再次收窄带来隐忧——流动性和债务结构 

• 供给侧改革下企业的并购——再金融化问题 

62 % 

38 % 
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金融：去杠杆化加速，防范金融风险 

• 近期政策显示对于金融杠杆的去化在加速 

• 如何让解读近期金融数据——不再过分悲观 

• 外储的再次收窄带来隐忧——流动性和债务结构 

• 供给侧改革下企业的并购——再金融化问题 

供给侧改革下： 
 
• WTO到期重组 
• 债转股 
• 信贷资产抵押再贷款 
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本周前瞻：关注美联储耶伦 

来源：华尔街见闻 

日期 北京时间 国家/地区 数据名称 周期 前值 预期值 主要货币/财政政策动态

20:30 美国 7月芝加哥联储全国活动指数 月 0.16 -

20:30 加拿大 6月批发销售(环比) 月 1.80% -

10:00 日本 8月制造业PMI初值 月 49.3 -

15:00 法国 8月制造业PMI初值 月 48.6 49.0

15:30 德国 8月制造业PMI初值 月 53.8 53.7

16:00 欧元区 8月制造业PMI初值 月 52.0 52.0

21:45 8月Markit制造业PMI初值 月 52.9 53.0

8月里士满联储制造业指数 月 10 6

7月新屋销售(万) 月 59.2 57.5

22:00 欧元区 8月消费者信心指数初值 月 -7.9 -7.7

13:00 日本 6月领先指标终值 月 98.4 -

14:00 德国 二季度工作日调整后GDP终值(同比) 季 1.8% 1.8%

21:00 6月FHFA房价指数(环比) 月 0.2% 0.3%

22:00 7月成屋销售总数年化(万) 月 557 555

9:00 中国 7月Swift人民币在全球支付中占比 月 1.7% -

14:45 法国 8月INSEE商业信心指数 月 102 103

16:00 德国 8月IFO商业景气指数 月 108.3 108.5

16:30 香港 7月出口(同比) 月 -1.0% -

7月耐用品订单初值(环比) 月 -3.9% 3.5%

上周首申失业金人数(万) 周 26.2 -

21:45 8月Markit服务业PMI初值 月 51.4 52.1

23:00 8月堪萨斯联储制造业综合指数 月 -6 -2

7:30 日本 7月全国核心CPI(除生鲜食品)同比 月 -0.5% -0.4%

14:00 德国 9月GfK消费者信心指数 月 10 10

8月消费者信心指数 月 96 -

二季度GDP初值(同比) 季 1.4% 1.4%

16:00 欧元区 7月M3(同比) 月 5.0% 5%

二季度GDP初值(同比) 季 2.2% 2.2%

二季度商业投资总额初值(同比) 季 -0.8% -

7月商品贸易帐(亿美元) 月 -633 -623

二季度实际GDP修正值(年化季环比) 季 1.2% 1.1%

8月密歇根大学消费者信心指数终值 月 90.4 90.6

8月密歇根大学1年通胀预期终值 月 2.5% -

8月密歇根大学5年通胀预期终值 月 2.6% -

Aug-24
日本内阁月度经济报告 /

19:00 冰岛利率决定

Aug-25
Jackson Hole央行年会(至

27日)

Aug-22 -

Aug-23
12:00 日本央行行长黑田

东彦讲话

20:30

22:00

美国

美国

美国

Aug-26 美联储主席耶伦讲话

14:45 法国

16:30 英国

20:30

22:00

美国
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谢谢 

 

 
 
 

 

 

 

 

 

徐闻宇 

2016.8.22 

上周： 

• 中国简评：经济转型过程中短期有所企稳，关注金融监管加强带来的风险； 

• 美国简评：美联储内部分歧依然存在，但是鹰派可能逐渐抬头，关注未来非农就业数据； 

• 英国简评：短期经济数据表现上影响不大，关注英国脱欧进程； 

本周： 

• 关注美联储主席耶伦在央行年会上是否会传递出加息的信息。 


