
1 

经济数据点评及下周重要数据预告 
 

——靓丽的非农 
 

 

 

 

 

徐闻宇 

2016.8.8 



2 

上周财经数据：周一至周三 

• PMI简评：中美欧维持增长，英国衰退 

日期 北京时间 国家/地区 数据名称 周期 前值 预期值 实际值

9:00 中国 7月官方制造业PMI 月 50 50.1 49.9

9:45 中国 7月财新制造业PMI 月 48.6 48.8 50.6

15:45 意大利 7月Markit制造业PMI 月 53.5 - 51.2

15:50 法国 7月Markit制造业PMI 月 48.6 - 48.6

15:55 德国 7月Markit制造业PMI 月 53.7 53.7 53.8

16:00 欧元区 7月Markit制造业PMI 月 51.9 51.9 52

16:30 英国 7月Markit制造业PMI 月 49.1 49.1 48.2

21:45 美国 7月Markit制造业PMI 月 52.9 52.9 52.9

7月ISM制造业PMI 月 53.2 53 52.6

6月营建支出(环比) 月 -0.80% 0.50% -0.60%

6月季调营建许可(同比) 月 -9.10% -2.40% -5.90%

6月商品及服务贸易帐(百万澳元) 月 -2218.0 -2000.0 -3195.0

13:00 日本 7月家庭消费者信心指数(内阁府) 月 41.8 - 41.3

16:30 香港 6月零售销售(同比) 月 -8.40% - -8.90%

16:30 英国 7月建筑业PMI 月 46.0 42.3 45.9

17:00 欧元区 6月PPI(同比) 月 -3.90% -3.50% -3.10%

6月个人收入(环比) 月 0.20% 0.30% 0.20%

6月个人支出(环比) 月 0.40% 0.30% 0.40%

6月核心PCE物价(同比) 月 1.60% 1.60% 1.60%

9:45 中国 7月财新服务业PMI 月 52.7 - 51.7

10:00 日本 7月服务业PMI 月 49.4 - 50.4

15:45 意大利 7月Markit服务业PMI 月 51.9 - 52

15:50 法国 7月Markit服务业PMI 月 50.3 - 50.5

15:55 德国 7月Markit服务业PMI 月 54.6 54.6 54.4

16:00 欧元区 7月Markit服务业PMI 月 52.7 52.7 52.9

16:30 英国 7月Markit服务业PMI 月 47.4 47.4 47.4

17:00 欧元区 6月零售销售(环比) 月 0.40% 0.10% 0.00%

20:15 美国 7月ADP就业人数变动(万) 月 17.2 16.5 17.9

21:45 美国 7月Markit服务业PMI终值 月 50.9 51 51.4

22:00 美国 7月ISM非制造业PMI 月 56.5 56 55.5

Aug-01

Aug-02

澳大利亚9:30

22:00 美国

美国20:30

Aug-03

英国PMI大幅低于预
期，为多年来低位 

中美欧国PMI总体增速
放缓—— 
美走弱、欧走强 

美国消费者支出维持
强劲，或支撑经济维
持较快增长 

来源：华尔街见闻 



3 

上周财经数据：周四至周五 

日期 北京时间 国家/地区 数据名称 周期 前值 预期值 实际值

9:30 澳大利亚 6月零售销售(环比) 月 0.20% 0.30% 0.10%

19:30 美国 7月挑战者裁员(万) 月 3.9 - 4.5

20:30 美国 上周首申失业金人数(万) 周 26.6 - 26.9

6月耐用品订单终值(环比) 月 -4.00% -4.00% -3.90%

6月工厂订单(环比) 月 -1.00% -1.90% -1.50%

8:00 日本 6月劳动现金收入(同比) 月 -0.20% 0.40% 1.30%

13:00 日本 6月领先指标初值 月 99.7 99.7 98.4

14:00 德国 6月制造业订单(同比) 月 -0.20% -1.10% -3.10%

15:30 英国 7月Halifax季调后房价指数(同比) 月 8.40% 8.90% 8.40%

20:30 加拿大 6月贸易帐(亿加元) 月 -32.8 -26 -36.3

6月贸易帐(亿美元) 月 -411.44 -420 -445

7月非农就业人数变动(万) 月 29.2 17.5 25.5

7月失业率 月 4.90% 4.80% 4.90%

7月平均时薪(同比) 月 2.60% 2.60% 2.60%

7月劳动参与率 月 62.70% - 62.80%

Aug-05

Aug-04

20:30 美国

美国22:00

• 劳动力市场简评：增速虽放缓，动能依然强劲 

• 贸易帐简评：贸易逆差扩大，预示着未来美元上升不会过分强劲；
虽然美国原油放开出口，但短期逆差扩大显示出这种传导还未有效
带动，关注未来B-W价差。 

来源：华尔街见闻 
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全球PMI走势：英国短期下挫，欧美暂未影响 

52.6 49.3 52 50.6 

来源：Wind 

制造业48.2，创2013年2月最低 

服务业47.4，创2009年3月最低 

建筑业45.9，为2009年6月最低 

综合47.5 

三季度GDP或萎缩0.3-0.4% 
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中国7月外汇储备降幅收窄 

来源：西部证券,Wind 

2016年8月4日中国外汇管理局公布2016年二季度国际收支帐户初
步值数据，数据显示，经常账户衰退型顺差特征明显，货物贸易
顺差和服务贸易逆差的结构性特征延续，金融账户（非储备性质）
逆差规模略降，直接投资现史上最大规模逆差，储备资产降幅明
显收窄。 

 
储备资产降幅明显收窄。二季度储备资产减少345亿美元，结束连
续3个季度单季下降幅度超过1,000亿美元的状况。 
 
央行数据显示，中国7月外汇储备32010.5亿美元，基本符合预期
的32000亿美元，前值为32052亿美元。中国7月末外汇储备
22973.31亿SDR，6月末为22912.93亿SDR。 
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美国7月非农就业报告 

来源：方正证券,Wind 

（1）7月非农数据超预期，就业市场强劲，
数据公布后美元走强，国债收益率上升。
联邦利率期货市场隐含的9月加息概率从
9%翻番为18%，11月概率为19.3%,12月为
46.5%，加息预期上升但概率仍低。失业
率4.9%，表明经济整体处于充分就业的状
态。5月、6月数据波动较大，跟罢工及恢
复扰动有关。7月超预期，缓解了人们对劳
动力市场和经济走弱的担忧，维持下半年
美联储最多加息一次判断。 
 
（2）私营部门、制造业活力高。从结构上
来看，私营部门就业人口增加21.7万，超
预期的17万。制造业新增就业0.9万，预期
0.4万，和之前7月Markit制造业PMI指数创
去年10月以来新高相呼应。 
 
（3）7月劳动参与率62.8%，较6月增加
0.1%，进入劳动力市场人数劳动力增加。 
 
（4）平均每小时工资增长2.6%，预期
2.6%。在非农就业人口上升、平均周工时
上升的情况下，小时工资环比增长仍较快，
意味着美国非农就业需求回升。 
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美国7月非农就业报告 

来源：Wind 

1.72% 
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上周财经事件：英澳降息，中国货币政策报告 

日期 主要货币/财政政策动态

Aug-01 加拿大假日休市

Aug-02

12:30 澳洲联储利率决定

(下调25BP至1.5%，创纪录新低;CPI因为降息而回到目标的前景改善)
 / 18:15 美联储Kaplan讲话

(如果数据良好，9月份有很大可能加息)

 / 19:45 爱尔兰央行行长Lane
(并无迹象显示英国退欧出发了全球经济下滑)

Aug-05 -

Aug-04

7:50 日本央行6月会议记录 (通胀预期减弱，将关注风险，在必要时加码刺激）

 / 9:30 日本央行田规久男讲话 (将在必要时毫不犹豫地加码刺激；评估不会导致政策紧缩，不会放松刺激措施)
/ 美联储Kaplan讲话 (中性利率和当前的利率差距并没有很大)

 / 19:00 英国央行利率决议

(降息25个基点至0.25%；资产购买规模意外增加600亿英镑至4350亿英镑，预期3750亿英镑；将在未来18个月中购买100亿英镑的公司债)

英央行MOC会议(至4日) / 泰国央行议息会议
(维持利率不变)

Aug-03

来源：华尔街见闻 
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英澳降息——再宽松的开始还是结束 

来源：BOE,华泰期货贵金属周报 

• 采取了哪些行动 
除了意料中的将关键利率从0.5%降至0.25%（2009年3月以来首次），英国央行货币政策委员会还决定在六
个月时间里将政府债券购买计划的规模扩大600亿英镑（合800亿美元），从3,750亿英镑提高至4,350亿英镑。
货币政策委员会还决定推出新的公司债购买计划，将在未来18个月购买高达100亿英镑公司债。虽然发行这
些债券的公司不一定是英国公司，但必须对英国经济有实质性贡献。英国央行估计将有约150家公司符合条
件。为了确保降息的效果能够传导至家庭和企业，英国央行还推出了一个新的融资项目，以接近银行利率的
水平向商业银行和建房互助协会提供贷款，总额可能高达1,000亿英镑。虽然英国央行观察人士预料到英国央
行可能会采取这些行动，但几乎没有人想到这些措施会一起宣布。 

 
• 还会有更多措施 

在七年多来首次降息并将利率下调至历史新低后，英国央行暗
示，如果经济表现与预期一致，很可能在未来几个月采取更多
刺激行动。周二和周三召开的货币政策委员会会议的纪要显示，
多数委员料将支持在年底前进一步降息。经济学家预计，降息
将发生在11月，也就是央行发布新经济预期的时候。卡尼在新
闻发布会上强调，四种形式的刺激措施都可能扩大。 

 
• 不会采取的措施 

卡尼曾明确表示对负利率政策效果的怀疑。其他一些欧洲国家
央行和日本央行近期都实施了负利率。卡尼在新闻发布会上更
近一步地指出，他不是负利率的“粉丝”。这番话基本上排除
了英国央行推出负利率的可能。他还对所谓的“直升机撒钱”
不屑一顾，称难以设想英国会出现需要“直升机撒钱”的情况。
“直升机撒钱”指央行为政府扩大支出买单。 
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英澳降息——再宽松的开始还是结束 

来源：BOE,华泰期货贵金属周报 
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中国货币政策报告——不会频繁降准 

来源：PBOC, 九州证券 

应当关注三大信号： 

第一、央行对经济并不悲观； 

第二、“守住不发生系统性、区域性金融风险的底线”出现于2012年以来历次政府工作报告、中央经济工作会
议、十八届三中全会、“十三五”规划建议及纲要中，央行此次删除“区域性金融风险”、只保留“系统性金融
风险”为2012年以来首次，市场对此关注程度明显不足； 

 

 

 

 

 

 

 

 

第三、货币政策操作上，明确了要抑制泡沫和不频繁降准，货币政策宽松或收紧的概率都很低。 

 

 

未来需要重点关注两件事：一是未来国家领导人在各种讲话中是否维持“守住不发生系统性和区域性金融风险的底线”
的提法不变；二是未来央行口径的文章或言论是否会重新加入“区域性风险”的提法。 

这就有三种可能性： 

（1）如果这两件事情的答案都是“是”，那么央行2季度货币政策报告删掉“区域性风险”只是一个意外，我们前面的
讨论权当科普“区域性风险”的来龙去脉； 

（2）如果第一个的答案是“是”，而第二个的答案是“否”，则表明中国央行正在转型，央行未来只关注“系统性风
险”，而防范“区域性风险”不再是央行的职责，但仍将是中央的职责； 

（3）如果两件事的答案都是“否”，则表明中央对于“区域性风险”的态度发生巨大变化，未来地方政府及相关国企债
务风险适度暴露的可能性将大幅上升。 

从2016年全年来看，CPI的波动主要因为蔬菜、猪肉和基数，中国既不会“滞胀”，也不会“通缩”。2月的中国CPI上涨
与货币超发无关，只是由于蔬菜价格异常上涨叠加猪肉上涨导致的CPI短期波动；5-6月的CPI下滑也与中国经济无关，只
是由于蔬菜价格回落和超跌叠加猪肉价格下降导致的CPI下滑；7-8月中国CPI可能继续下跌，则是由于2015年CPI环比超
高基数所致；9月之后CPI将明显回升至2%之上，但年内突破2.5%的可能性极小。 

对于货币政策而言，CPI在1.5-2.5%区间波动是非常适宜的，中国央行既不该加息也不该降息，央行货币政策没有理由因
为CPI短期波动百分之零点几而大惊小怪。就年内而言，CPI中枢将在2%左右，高于2015年的1.5%，因此没有降息的可能；
但是，年内CPI高于2.5%的可能性也非常小，因此货币政策收紧概率也不大。 
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本周前瞻：关注中美经济数据 

来源：华尔街见闻 

日期 北京时间 国家/地区 数据名称 周期 前值 预期值 实际值 主要货币/财政政策动态

7:50 日本 6月未季调经常帐(亿日元) 月 18091 11000

7月贸易帐(亿元) 月 3112 3102.5

7月出口同比(人民币) 月 1.3% 2.3%

7月进口同比(人民币) 月 -2.3% -1.2%

13:00 日本 7月经济观察家前景指数 月 41.5 42

14:00 德国 6月工业产出(环比) 月 -1.3% 0.9%

16:30 欧元区 8月Sentix投资者信心指数 月 1.7 3.6

22:00 美国 7月就业市场状况指数 月 -1.9 -

7:50 日本 7月M2(同比) 月 3.4% -

9:30 澳大利亚 7月NAB商业景气指数 月 12.0 -

7月CPI(同比) 月 1.8% 1.9%

7月PPI(同比) 月 -2.0% -2.6%

14:00 德国 6月季调后贸易帐(亿欧元) 月 222.0 239.0

6月工业产出(环比) 月 -0.5% 0.0%

6月商品贸易帐(亿英镑) 月 -98.8 -96.0

18:00 美国 7月NFIB中小企业乐观指数 月 94.5 94.5

20:30 美国 二季度非农单位劳动力成本初值 季 4.5% 1.8%

22:00 美国 6月批发库存(环比) 月 0.1% 0.0%

7:50 日本 6月核心机械订单(环比) 月 -1.4% 3.3%

8:30 澳大利亚 8月西太平洋消费者信心指数 月 99.1 -

7月M1(同比) 月 24.6% 24.0%

7月M2(同比) 月 11.8% 11.1%

7月新增人民币贷款(亿元) 月 13,800 9,000

7月社会融资规模(亿元) 月 16,300 10,170

14:45 法国 6月工业产出(环比) 月 -0.5% 0.3%

22:00 美国 6月JOLTS职位空缺(万) 月 5500 -

中国

Aug-08
7:50 日本央行公布7月政

策会议意见总结

Aug-09
世界黄金协会二季度《黄

金需求趋势报告》

- 中国

9:30 中国

16:30 英国

Aug-10

EIA月度短期能源展望报告
/ OPEC月度原油市场报告
/ 11:05 澳洲联储史蒂文

斯讲话

-

9744 

3428 

2.9 % 

-5.7 % 

47.1 

0.8 % 经济、价格在过去三年明显改善，
但价格目标还尚未达成 
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本周前瞻：关注中美经济数据 

来源：华尔街见闻 

日期 北京时间 国家/地区 数据名称 周期 前值 预期值 实际值 主要货币/财政政策动态

2:00 美国 7月政府预算(亿美元) 月 -1492 -1240

14:45 法国 7月调和CPI终值(同比) 月 0.4% 0.4%

美国 7月进口价格指数(同比) 月 -4.8% -4.3%

美国 上周首申失业金人数(万) 周 26.9 26.5

7月规模以上工业增加值(累计同比) 月 6.0% 6.0%

7月社会消费品零售总额(累计同比) 月 10.3% 10.3%

7月城镇固定资产投资(累计同比) 月 9.0% 8.9%

7月调和CPI终值(同比) 月 0.4% 0.4%

二季度GDP初值(同比) 季 1.3% 2.8%

16:00 意大利 二季度GDP初值(同比) 季 1.0% 0.8%

17:00 欧元区 二季度GDP初值(同比) 季 1.6% 1.6%

7月零售销售(环比) 月 0.6% 0.4%

7月核心PPI(同比) 月 1.3% 1.2%

6月商业库存(环比) 月 0.2% 0.1%

8月密西根大学消费者信心指数初值 月 90 91.5

8月密西根大学1年通胀预期初值 月 2.7% -

8月密西根大学5年通胀预期初值 月 2.6% -

20:30

22:00 美国

10:00 中国

14:00 德国

20:30 美国

Aug-12 -

Aug-11

5:00 新西兰联储利率决议

/ 9:00 韩国央行利率决议
/ 16:00 IEA月度原油市场

报告
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本周前瞻：关注美国经济数据 

来源：Wind 

-1.9 

1809.9 

1291.8 

2.7 % 

90 (91.5) 
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本周前瞻：关注美国经济数据 

来源：Wind 

-445 

-62.52 
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本周前瞻：关注中国经济数据 

来源：Wind 

出口降幅放缓 

进口降幅扩大 

信贷小幅回落 

CPI小幅回升 

PPI回落 

社消、投资、工业增加值
持稳 
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继续关注利率走势 

来源：Wind 
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继续关注利率走势 
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继续关注利率走势 

来源：Wind 

各国10年债收益率
位于低点 

近期都有“触底”迹象 
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继续关注利率走势 
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