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大豆观点 

■ 市场分析 

期货方面，昨日收盘豆一 2311 合约 5066 元/吨，较前日下跌 12 元/吨，跌幅 0.23%。现

货方面，黑龙江地区食用豆现货价格 4944 元/吨，较前日下跌 10 元/吨，现货基差 A11-

122，较前日上涨 2；吉林地区食用豆现货价格 4930 元/吨，较前日持平，现货基差 A11-

136，较前日上涨 12；内蒙古地区食用豆现货价格 4993 元/吨，较前日持平，现货基差

A11-73，较前日上涨 12。 

近期市场资讯汇总：据德国行业刊物：7 个主要供应国最新出口数据证实近期全球大豆

进口需求高于预期。9 月份巴西、巴拉圭和美国大豆总出口较上年增加 310 万吨，超额

抵消阿根廷、加拿大、乌克兰和乌拉圭装船减少 120 万吨。9 月份 G-7 国家大豆总出口

达 960 万吨，同比增加 185 万吨或 24%。美豆市场陷入两难:一方面，糟糕的出口订单及

近期美国压榨放缓令价格持续承压。另一方面，近期南美天气风险升高。巴西中部和北

部大豆产区短期将维持炎热干燥，南部产区则受过度降雨影响。目前阿根廷干燥对谷物

和葵花籽来说是个问题且可能最终导致额外的大豆面积。AgRural：据外媒报道，农业咨

询机构 AgRural 周一表示，截至上周四，巴西 2023/24 年度大豆播种面积已达到预期面

积的 10.1%，较前一周增长 4.8 个百分点，仍略高于去年同期的 9.6%，但不再是有记录

以来的最快速度，目前的播种速度低于 2016/17 年度报告的 10.7%。 

昨日豆一期货价格持续震荡，随着季节性供应的增加以及需求的不确定性，预期本月大

豆价格会是一个震荡行情。 

策略 

单边中性 

■ 风险 

无 

花生观点 

■ 市场分析 

期货方面，昨日收盘花生 2311 合约 9778 元/吨，较前日上涨 18 元/吨，涨幅 0.18%。现

货方面，辽宁地区现货价格 9620 元/吨，较前日持平，现货基差 PK11-158，较前日下跌

18；河北地区现货价格 9727 元/吨，较前日持平，现货基差 PK11-51，较前日下跌 18；

河南地区现货价格 9971 元/吨，较前日持平，现货基差 PK11+193，较前日下跌 18；山
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东地区现货价格 9930 元/吨，较前日持平，现货基差 PK11+152，较前日下跌 18。 

近期市场资讯汇总：河南皇路店地区白沙通米收 5.5 元/斤左右，大花生通米收 5.0元/斤

左右，麦茬花生水分陆续见好，但因前期降雨，目前麦茬花生质量不一，目前上货量不

大，客户按需采购，交易一般，多数地区价格平稳。辽宁锦州市黑山县 308 通米 5.25元

/斤左右，锦州市北镇市 308 通米收 5.25 元/斤左右，铁岭市 308 通米收 5.25 元/斤左右，

锦州市义县小日本通米 5.0 元/斤左右，多数地区 308 品种上货量大，交易一般，价格基

本平稳，个别地区价格仍显偏弱。吉林地区 308 通米收 5.2-5.25 元/斤，近期花生干度见

好，产区上货量逐渐增加，询价问货的尚可，价格基本稳定。山东临沂市莒南县海花通

米 5.0 元/斤左右，胶州市潍花 8 通米 5.2—5.3 元/斤左右，通果 3.7—3.8 元/斤左右，潍

坊市潍花 8 通果 3.7—3.8 元/斤左右，通米 5.3—5.35 元/斤左右，多数地区农忙，上货量

不大，交易一般，多数地区价格基本平稳，部分地区价格稳中偏弱。 

昨日国内花生价格震荡运行。随着两节结束，备货需求仅集中在两节消耗较大终端，预

计后期主要以震荡偏弱运行。 

策略 

单边中性 

■ 风险 

需求走弱
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图 3: 豆一 09-01 合约价差丨单位：元/吨  图 4: 豆一 05-09 合约价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

 

图 5: 花生 01-04 合约价差丨单位：元/吨  图 6: 花生 04-10 合约价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 
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图 1: 全球大豆库销比丨单位：%  图 2: 豆一现货基差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：USDA 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 
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图 9: 中国及各地花生年度播种面积丨单位：千公顷  图 10: 中国花生月度进口量丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：中国粮油商务网 华泰期货研究院  数据来源：中国粮油商务网 华泰期货研究院 
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数据来源：中国粮油商务网 华泰期货研究院  数据来源：中国粮油商务网 华泰期货研究院 
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