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策略摘要 

建议观望。油制 EG 负荷偏低，延缓供应进一步上升压力，进口到港压力仍存，港口库

存周频持续小幅累积，目前预估 10 月小幅累库，速率可控；下游方面，节后聚酯开工

率上抬至 89%，下游开工逐步恢复，但新增订单仍等待进一步回升。上游方面，成本端

方面煤价超预期韧性带来成本支撑。 

核心观点 

■ 市场分析 

基差方面，周一 EG 张家港基差-91 元/吨（+9）。 

生产利润及国内开工，周一原油制 EG 生产利润为-1970 元/吨（+942），煤制 EG 生

产利润为-1069 元/吨（-21）。 

上周国内乙二醇整体开工负荷在 65.08%（较上期上升 1.79%），其中煤制乙二醇开工负

荷在 69.22%（较上期上升 1.75%）。扬子巴斯夫（34）按计划重启，负荷 5 成左右。中

科炼化（50）提负 1 成至 7 成附近。海南炼化（80）适度降负。中海壳牌（40）计划 10

月中旬起检修 2 个月。浙石化（180）适度提负。煤头装置方面，红四方（30）计划近

日起降负至 4 成附近，检修 1 个月左右。陕西延长（10）降负 3 成至 7 成附近。陕西榆

林化学（60）计划 10 月起检修 2 个月。海外装置方面，台湾中纤（20）已停车检修，

重启待定。台湾东联（25）计划 10 月检修 13 天左右。乐天丽水（16）计划 10 月中检

修 25 天附近。马来西亚石油（38）临停检修 10 天左右。美国南亚（36）重启计划推迟

待定。 

下游方面，周一长丝产销 65%（-5%），涤丝产销分化，局部放量，短纤产销 103%（+8%），

涤短产销良好。 

库存方面，本周一 CCF 华东港口库存 117.4 吨（+2.0），主港库存小幅累库。 

■ 策略 

建议观望。油制 EG 负荷偏低，延缓供应进一步上升压力，进口到港压力仍存，港口库

存周频持续小幅累积，目前预估 10 月小幅累库，速率可控；下游方面，节后聚酯开工

率上抬至 89%，下游开工逐步恢复，但新增订单仍等待进一步回升。上游方面，成本端

方面煤价超预期韧性带来成本支撑。 
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原油价格波动，煤价波动情况，下游需求韧性持续性。 
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EG 日度表格 

表 1:EG产业链日度表格丨单位：元/吨 

  变动 10 月 9 日 9 月 28 日 

EG01 合约 -11  4,123  4,134  

EG05 合约 -10  4,215  4,225  

EG09 合约 -33  4,327  4,360  

张家港 EG 现货价（元/吨） -3  4,033  4,035  

EG 基差（元/吨） 9  -91  -99  

EG1-EG5 -1  -92  -91  

EG5-EG9 23  -112  -135  

EG9-EG1 -22  204  226  

brent 主力（美元/桶） -17.6  79.7  97.4  

原油制 EG 毛利（元/吨） 942  -1,970  -2,912  

乙二醇 CFR 中国（美元/吨） -10  464  474  

中国乙二醇进口成本（元/吨） -89  4,133  4,221  

中国乙二醇进口利润（元/吨） 86  -100  -186  

乙二醇 CIF 西北欧（欧元/吨） 0  510  510  

乙二醇 FOB 美国海湾（美分/磅） 0.0  18.0  18.0  

EG：欧洲 CIF-中国 CFR 8  73  65  

EG：美湾 FOB-中国 CFR 10  -68  -77  

涤纶长丝(POY150D/48F) -220  7,765  7,985  

POY 生产利润 -13  153  166  

长丝产销 -5% 65% 70% 

短纤产销 8% 103% 95% 

PTA 现货价 -3  4,043  4,045  

EG 现货-PTA 现货 239  -1,946  -2,184  

EG01-PTA01 245  -1,815  -2,060  

EG05-PTA05 244  -1,667  -1,911  

EG09-PTA09 195  -1,529  -1,724  

 

资料来源：CCF 卓创资讯 华泰期货研究院 
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EG 基差结构 

图 1:EG 主力合约走势&基差&跨期|单位：元/吨 

 

数据来源：CCF 华泰期货研究院 

 

EG 生产利润及开工率 

 

图 2: EG 生产利润（煤炭制）|单位：元/吨  图 3: EG 生产利润（原油制）|单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：CCF 华泰期货研究院  数据来源：CCF 华泰期货研究院 
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图 4: EG 开工率|单位：% 

 

数据来源：CCF 华泰期货研究院 

EG 进口利润&国际价差 

图 5: EG 进口利润|单位：元/吨  图 6: EG 欧洲 CIF-中国 CFR |单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：隆众资讯华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

 

图 7: EG 美国 FOB-中国 CFR |单位：美元/吨 

 

数据来源：隆众资讯华泰期货研究院 
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下游利润及开工 

图 8: 长丝产销|单位：%  图 9: 短纤产销|单位：% 

 

 

 

数据来源：CCF 华泰期货研究院  数据来源：CCF 华泰期货研究院 

 

图 10: POY 库存天数|单位：天  图 11: POY 生产利润|单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：CCF 华泰期货研究院  数据来源：CCF 华泰期货研究院 

 

图 12: 直纺长丝负荷|单位：%  图 13: 聚酯开工率|单位：% 

 

 

 

数据来源：CCF 华泰期货研究院  数据来源：CCF 华泰期货研究院 
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EG 库存走势 

图 14: EG 华东港口库存|单位：万吨  图 15: EG 华东港口库存|单位：万吨 

 

 

 

数据来源：CCF 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 
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